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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo el mes de Abril, tanto en la
plaza local como asi también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la
semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic|Fabian Canoni Lic. Eilio Mata
SOCIO- CI_?-"O CEO Ahorrol+ Inversién

, ! . (Agente productor registrado ante
. s 9 p 9
e CNV bajo el Numero 1490)

Variables

01 DOLAR, RIESGO PAIS E INFLACION.

02 MERCADO LOCAL.

03 MERCADO INTERNACIONAL.

04 MERCADOS EMERGENTES Y
DESARROLLADOS.

0S5 METALES Y MATERIAS PRIMAS.

06 INDICE MIEDO Y CODICIA.


https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion
https://linktr.ee/emagroup

DOLAR A\

El mes de abril cierra con un tipo al alza, marcando solo una leve caida en el mayorista:

PY MEP ’| 38% ® USDMEP @ USDCCL @ USD Mayorista @ USD Minorista @ B. Superior @ B. Inferior
e CCL:1,55% =

e Mayorista: -0,12% E _________________________________ .
e Minorista: 0,45% E ___________ e csaaiase NN

300412026

® Banda Superior § 1.739,21
B USD CCL $ 1.496,56
B USD MEP $ 1.442,43

B USD Minorista $ 1.415,88
B USD Mayorista $ 1.381,18
B Banda Inferior $ 823,08
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Reservas: En esa linea, el BCRA continua comprando diariamente en forma sostenida y acumula ya
USD mas de 7.000 millones en este 2026. Esto representa el 70% de lo esperado para todo 2026. La
gran incognita es si podra continuar esa dinamica luego de Junio.
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RIESGO PAIS .- ’

Cierra abril en 567 puntos, nivel mas bajo que el cierre de marzo, pero sin poder volver a
minimos de febrero. La guerray la incertidumbre alrededor del conflicto juegan en contra.

Riesgo Pais (YTD)
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INFLACION

El dato de inflacion de marzo
conocido en abril volvio a
sorprender al alza 3,4%, por
encima de las estimaciones
privadas previas. No solo
preocupa el aumento mes a
mes desde mayo 2025, sino
gque ademas el acumulado de
12 meses (el que marca la
verdad de la pelicula de largo
plazo) viene estancado desde
septiembre.

Variaciones mensuales

Variaciones interanuales

Variaciones mensuales del nivel general del IPC. Total nacional. Marzo de 2026

Variaciones interanuales del nivel general del IPC. Total nacional. Marzo de 2026
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INFLACION ‘,

El dato de abril se conocera en unas semanas, pero las estimaciones previas lo dan entre 2,4% y 2,8%.

De concretarse estas proyecciones, durante 2026 inflacion volveria a ganarle al dolar: 29,6% de
inflacion acumulada vs 14,9% de variacién del dolar.

Proyeccion de inflacion vs Dolar
-En base a estimacion REM Mar 26-
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MERCADO LOCAL

Lo mas destacado:

e El BCRA acumulé reservas récord impulsado por un superavit historico - Las
compras del Central superaron todo registro mensual previo, respaldadas
por el mayor superavit comercial desde 1990: exportaciones creciendo 30%
con importaciones casi estancadas.

 El FMI cerroé revision con meta exigente y el financiamiento externo tomoé
forma - Desembolso de USD 1.000 millones con condicion de acumular USD
5.500 millones adicionales en reservas. Banco Mundial, BID, Chubut y
Edenor aportaron financiamiento concreto



https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

elna.

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

MERCADO LOCAL "

Abril fue un buen mes para los bonos soberanos en dolares, repuntan 2,6%.

Variacion Mensual %

I
4.40%

4.28%

AL41D -
GD41D ~

GD38D -
GD35D A

AL30D -
GD30D ~
AN23D -
AE38D -

GD46D -
AL35D -

AL29D -
GD29D ~
AO28D -
AD27D

=== Promedio: 2.59%
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MERCADO LOCAL "

En el acumulado anual, tambien tenemos subas promedios en todos los tramos,
acumulando en promedio 2,9%. Las mayores subas las vemos en bonos cortos, 2029

y 2030.

Variacion 2026 %
l

AL30D 6.09%

AN25D
AL29D
GD30D
AE38D
GD4eD
GD41D
GD35D
AL35D
GD29D
GD38D
AL41D
AD27D
AD28D

5.18%

=== Promedic: 2.90%
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MERCADO LOCAL

El cuadro muestra rendimientos posibles si la TIR de cada bono lleva a nivel hasta el 7%.

AN29 |S  95.2 125.8 32% 9.1% -13% -11% -8% -6% -3%
AL29 S 633 71.4 13% 7.6% -9% -8% -7% -5% -4%
AL30 S 633 74.2 17% 7.8% -11% -9% -8% -6% -5%
AL35 S 769 134.7 75% 10.0%  -19%  -14%  -11% -5% 0%
AE38 |S 796 133.8 68% 10.2%  -15%  -11% -8% -3% 1%
A4l |5 723 138.0 91% 9.8%  -20%  -16%  -12% -7% -1%
GD29 |$ 643 71.4 11% 6.6%  -11% -9% -8% -7% -5%
GD30 |Ss 648 74.2 14% 6.6%  -13%  -12%  -10% -8% -7%
GD35 |S 788 134.7 71% 9.5%  -21%  -16%  -13% -8% -3%
GD38 |$ 822 133.8 63% 9.5%  -17%  -14%  -11% -7% -2%
GD41 |S 733 138.0 88% 9.6%  -21%  -17%  -13% -8% -2%
GD46 |S 69.6 140.4 102% 9,5%  -22%  -18%  -13% -9% -3%

En este nuevo escenario global, preferimos mayor exposicion a bonos con vencimientos mas
cortos: AN29 es nuestro candidato.

Perfiles mas agresivos, pueden ponderar aun el AE38 en ley Local y GD41 en ley Internacional
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MERCADO LOCAL ’

En renta variable, el indice Merval cayo 5,5% en pesos; medido en dolares fue 7,7%.

El indice no logra superar el techo de USD 2100, pero hacia abajo tampoco rompe el piso de USD
1750. Hasta tanto no rompe alguno de esos limites, es dificil saber si tendra un desenlace alcista o
bajista. Por el momento, necesitamos esperar confirmacion.
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MERCADO LOCAL TR .

ACCIONES GANADORAS Y PERDORES DEL MES, medido en pesos. otro buen mes del sector
energético:

ma:

Stock Heatmap
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MERCADO INTERNACIONAL “ ,

Lo mas destacado:

e El Estrecho de Ormuz paralizé los mercados globales - El bloqueo ordenado por
Trump disparo el petroleo por encima de USD 100 y desaté volatilidad extrema,
con treguas fragiles que generaron el mejor rally de Wall Street en un ano.

e La Fed mantuvo tasas con una division interna histoérica - El FOMC sostuvo la
tasa en el rango del 3,50%-3,75%. La votacion fue 8 a 4, con tres miembros
opuestos a incluir un tono mas flexible, exponiendo una fractura interna que
sera el principal desafio para el sucesor de Powell.
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MERCADO INTERNACIONAL

Asi se movieron los principales indices de EEUU en el mes.

e Fuerte repunte del QQQ tegnoldgico.

« Axorro. PRINCIPALES INDICES DE EEUU

SELEEGE P E e

|nnr SPOR S&P S00 ETF 10.51% |a-n1:| QOO Trust 15.60% Inu. SPOR Dow Jonos ETF 7.27% IIJI-I IShares Core Mid-Cap ETF 7.76%

| WM isharos Russell 2000 ETF 12.00%
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MERCADO INTERNACIONAL

En la pelicula del aiio para entender mejor los flujos de este 2026:

e Y los indices de capitalizacion mas chica, (IJH y IWM) son los que mas destacan, aunque todos
vuelven a positivo luego de un mal marzo.

W PRINCIPALES INDICES EEUU 2026
| lE-P"I' SPDRS&P SDOETF 5.68% (18.28% CAGR 0.33 yoors) |-nnn QOO0 Trust 8.83% (30.37% CAGR 0.33 years) e

|nru SPDR Dow Jonos ETF 3.78% (11.94% CAGR 0,33 yeors) | IJH iSharos Coro Mid-Cap ETF 10.81% (35.54% CAGR 0.33 years)

ll"l’d'll iShares Russell 2000 ETF 13.12% (45.571% CAGR 0.23 years)
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MERCADO INTERNACIONAL

Analizado por sectores:
e El sector Tecnolégico - XLK (lo integran empresas como NVIDIA, MICROSOFT, APPLE) y

Servicios de Comunicacion - XLC (META, GOOGLE, NETFLIX, entre otras) fueron los grandes
ganadores del mes.

1 MONTH PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL ’

ACCIONES GANADORAS Y PERDORES DEL MES, medido en délares:

Stock Heatmap
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MERCADOS EMERGENTES Y DESARROLLADOS. RESTO DEL MUNDO.

e Fuerte repunte del nuevo indice de Corea (EWY), que acumulé en abril +30%, seguido por
mercados emergentes (EEM)

AHORRO +
</ ! : RESTO DEL MUNDO
L L LT

ACWI iShares ACWIETF 9.52% | EFA IShares EAFEETF 5.34% | EEM iShares MSCIEMETF 12.68% | EWJ IShares Japan ETF 5.52%
b O,

FXlI iShares China Large ETF 2.48% | EWZ iShares MECI Brazil 3.41% |'HEA Vanguard FTSE Dov Mkts ETF 7.37% IIEI.IH iSharas Core MSCI Europe ETF 5.88%

ILF iShares Latin America 40ETF 2.50%  EWY (Shares MSCI Korea ETF 30.89% L
b 00,
| L

] T T T
gt & Apr 1 Apr 20 g 27
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MERCADOS EMERGENTES Y DESARROLLADOS. RESTO DEL MUNDO.

Que nos indica la pelicula del afio:

e En el acumulado anual, Corea sigue siendo el indice de mayor suba con +65%, seguido
mas atras por Brasil que acumula casi 25%.
e El inico indice en negativo es FXI - empresas tecnologicas chinas.

- f'M+ RESTO DEL MUNDO 2026

SELEEGL PR e

ACWI] iShares ACWIETF T7.10% (23.21% CAGR 0.33 yoars) [EF.II. iBhares EAFE ETF 6.55% (21.20% CAGR 0.33 yoara) } 000w

EEM iSharos MSCIEM ETF 16.06% (61.05% CAGR 0.33 yoars) IEWJ iShares Japan ETF 10.36% (34.94% CAGR 0.33 years)

FXI iShares China Large ETF -3.92% (-11.45% CAGR0.33 years) | EWZ iShares MSCI Brazil 24.06% (96.95% CAGR 0.33 years) o
(Sl iy ™

VEA Vanguard FTSE Dev Mkts ETF 10.32% (34.82% CAGR0.33 yoars) | IEUR iShares Core MSCI Europa ETF 4.82% (15.39% CAGR0.33 years) '

ILF iShares Latin America 40 ETF 19.67% (T2.07% CAGR 033 yesrs)  EWY [(Shares MEC| Korea ETF 656.36% [3061.71% CAGR 033 yoars) b Sn00,
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METALES Y MATERIAS PRIMAS.

e Petroleo siguiod liderando las subas en Abril: +18% USO

«  Auorros METALES Y CRYPTO

SR RNk PR EnE
[ETGU!ED Biteokn - United States Dollar 12.14% IH!.H.IED Gold Ounca/Unitad States Dollar =2.87% | XAGUSD Silver QuncaflUnited States Dollar -1.91%

||.m Global X Uranium ETF 14.54% |c-|::m Global X Copper ETF 1.87% |:|m: VanEck Gold Minors ETF -8.04% | USO US Oll Fund 18.53%

| XME SPDR S&P Motals ETF 8.03%
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METALES Y MATERIAS PRIMAS.

Asi tenemos la carrera de metales y cripto en 2026: Petroleo lidera con +112% de
aumento, seguido por Uranio con aumentos de +32%

Axorro. METALES Y CRYPTO 2026

SN P NS

[ BTCUSD Bitcoin - United States Dollar -13.20% (-34.76% CAGR 0.33 yoears) | XAUUSD Gold Ounce/United States Dollar 7.08% (22.93% CAGR 0.33 yoars)

b 180 DO
| XAGUSD Sitver Ounco/United States Dollar 3.78% (11.8B8% CAGR 0.33 yoars) IIJI-'IA Global X Uranium ETF 32.04% (132.88% CAGR 0,33 years)
| COPX Global X Copper ETF 10.89% (36.06% CAGRO.33 years) | GDX VanEck Gold Miners ETF 2.04% (9.21% GAGR 0,33 years) Aol
LEEE S
USO USOilFund 112.68% (892.75% CAGRO.33 years) | XME SPDRSAP Motals ETF 14.66% (51.62% CAGR 0.33 yoars) ——
B
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y cierra ABRIL EN CODICIA:
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FUENTE: CNN
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Evolucion.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacion relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econdmicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso
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