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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo el mes de Febrero, tanto
en la plaza local como asi tambiéen internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la
semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A 3 - (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLAR E INFLACION

El mes de Febrero cierra con un tipo de cambio que vuelve a caer respecto al mes

previo en todas sus variantes:

MEP: -2,12%
CCL: -1,88%
Mayorista: -3,77%
Minorista: -3,05%

Febrero sorprendio con
la caida debido a que
suele ser un mes donde
reputa el tipo de cambio.

La estadistica de los
ultimos 19 anos,
muestra que Febrero,
suele tener cierta
presion sobre la
cotizacion del billete.

Desde Marzo, comenzariamos a ver meses en donde se acelera la liquidacion del agro,
sube la cantidad de dolares disponibles y por lo tanto, veriamos presion bajista o mayor
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acumulacion de reservas del Banco Central (BCRA)
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DOLAR E INFLACION

La demanda de Pesos es muy estacional: variacién real

mensual de billetes en poder del publico; ult. 19 anos
8%

6% p _
Linea azul es promedio

A% \ 7 A\ periodo 2007-2025

2%

Fuente: 1816 en base a BCRA
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—— Compras acumuladas del BCRA (eje derecho)
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En esa linea, el BCRA compra diariamente en forma sostenida y acumula ya USD 2.713

millones en este 2026.
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Fuente: BCRA y A3 Mercados.
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DOLAR E INFLACION

A pesar de esta acumulacion continua y consistente de reservas en lo que va del aino, el
riesgo pais subié un 15% en febrero y tiene dificultades para sostenerse por debajo de
los 500 puntos.

Riesgo Pais
Puntos -
S I P—— iy
| variacion Mes 2 15,96% | 450

5 Dias Mes & Meses ANo 0202 0302 0402 0S02 0602 OBDZ. 10V2 1102 1202 1302 MOE 1TE 1802 10M2  20M02 2302 2402 2502 28402 272 203

FUENTE: INFOBAE

El dato de inflacion de enero sorprendio al alza en 2,9% vy el de febrero se conocera en unas
semanas, pero los analistas estiman que podria ubicarse cercana al 2,1% (segun Relevamiento

de Expectativas de Mercado del Banco Central de Ene 2026)

De concretarse estas proyecciones, durante 2026 inflacion volveria a ganarle al délar: 23,1% de
inflacion acumulada vs 18,5% de variacion del dolar.
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MERCADO LOCAL \

Insistimos en remarcar que la variacion del riesgo pais tiene relacion directa e inversa
con la variacion de los precios de los bonos. La mencionada suba de riesgo pais
mencionada previamente, implica al mismo tiempo una caida mensual en el precio
de los bonos, que retrocedieronen febrero 1,5% en promedio.

Variacion Mensual %

AL29D ~ 0.95%

AN29D -
GD46D -
AL30D -
GD30D -
GD29D -
GD41D - - 2.49%
AE38D - - =2.56%
GD35D - - 2.57%
AL35D - - -2.90%
GD38D - - =3.22%
AL4ID 4 | =3T%

- -113%
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1 1 | 1 ek

=== Promedic; -1.55%
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MERCADO LOCAL

Sin embargo, se mantienen positivos en 2026:

AN29D 4.39%
GD46D
GD41D
AE38D
AL29D
AL35D
GD35D
AL30D
GD30D
AL41D
GD29D

GD38D

3.45%

— == Promedio: 1.95%
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MERCADO LOCAL "

Consideramos que la caida en el riesgo pais continuara a pesar del retroceso
reciente, aunque estimamos que sera mas lenta en el tramo que va de 500 a 400
puntos. Ese posible escenario llevaria los bonos a rendir una TIR de hasta 7% desde
los niveles actuales. Eso implicaria las subas de precio marcadas en la ultima
columna para cada bono. Nuestras preferencias actuales: GD41 y AE38.

AN29 94.5 125.8 33% 8.9% -16% -13% -10% -T% -5%

5
a9 |$ 617 71.4 16% 8.5%  -10%  -8% 7% 5% -4%
AL30 |$ 604 74.2 23% 9.5%  -10% = -8% 6% 4% @ -2%
A5 |$ 767 134.7 76% 9.7%  -21%  -17%  -13% 8%  -3%
AE38 |$ 789 133.8 70%  101%  -17% -14%  -10% 5% -1%
Aa1 |$ 719 138.0 92% 9.6% -23% -18% -14% 9%  -3%
GD29 |$ 630 71.4 13% 7.2%  -12%  -10% -9% 7% -6%
GD30 |$ 630 74.2 18% 7.4%  -14%  -12%  -10% 8%  -6%
GD3s |$ 782 134.7 72% 9.4%  -23% -19% -14%  -10%  -5%
GD3g |$ 807 133.8 66% 9.6%  -19% -16% -12% -8% -3%
GDa1 |$ 729 138.0 89% 9.4%  -24%  -19%  -15%  -10%  -5%
GD46 |$ 698 140.4 101% 9.2%  -24% -21% -16% -11%  -6%

FUENTE: Datos de mercado al cierre de 27-Feb y elaboracion propia A+l
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MERCADO LOCAL ’

En renta variable, el indice Merval cayo 17,4% en pesos; medido en dolares fue 14,8%. Generalmente febrero
es un mes negativo para el indice. En los ultimos 15 afos, solo 4 de cada 10 fueron positivos, y el
rendimiento promedio del mes en -3,3% medido en ddlares.

Planteamos estos objetivos de subas y caidas desde niveles actuales.
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ACCIONES GANADORAS Y PERDORES DEL MES, medido en pesos:
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Stock Heatmap
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MERCADO INTERNACIONAL

Lo mas Importante:

e El revés de la corte suprema de EEUU respecto a la legalidad de las tarifas implantadas por Trump
durante 2025. Fedex, empresa de correo, fue la primera en iniciar acciones legales pidiendo la
devolucion de todos los montos hasta ahora cobrados por ese concepto.

e La escalada bélica comenzada los ultimos dias de Febrero en Iran, impacto global, especialmente en
petroéleo.

QY Adoskot PRINCIPALES INDICES DE EEUU

uuuuuuuuuuuu RA

7.00%
|spv SPDR S&P 500 ETF -0.86% |¢ma QQQ Trust -2.34% lD!A SPDR Dow Jones ETF 0.25% ||.m iShares Core Mid-Cap ETF 4.11%

l IWM iShares Russell 2000 ETF 0.68% 6.00%
5.00%

IJH
3.00%

2.00%

WM
0.668%

DIA
0.25%

SPY
-0.86%

Qaq
-2.34%
-3.00%

-4.00%

Feb 2 Feb 9 Feb 17 Feb 23 Mar 2

& koyfin

Asi se movieron los principales indices de EEUU en enero.

e En la foto mensual, las empresas de mediana capitalizacién (IJH) contindan con fuerza alcista.
e El resto de lo indices en terreno negativo.
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MERCADO INTERNACIONAL

Lo mas Importante:

Sin embargo, es importante mirar la pelicula del afio para entender los flujos de este 2026:

e Se nota una clara rotacion desde los sectores tecnologicos a empresas de capitalizacion mas chica,

(JH y IWM) y también industriales (DIA).

- AHORRO#+ PRINCIPALES INDICES DE EEUU - YTD

" INVERSION

ASESORIA FINANCIERA

lSP‘I’ SPDR S&P 500 ETF 0.60% l QAQ QQQ Trust -1.14% | DIA SPDR Dow Jones ETF 2.05% IIJH iShares Core Mid-Cap ETF 8.32%

| IWM iShares Russell 2000 ETF 6.20%

P 12.00%

11.00%

10.00%

9.00%

IJH
8.32%

7.00%
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MERCADO INTERNACIONAL

Analizado por sectores:

e El sector Energia (XLE), principalmente de empresas petroleras, continua destacando: invasion
a Venezuela en enero y ahora guerra con Iran, favorecen las expectativas de este sector que

venia muy rezagado en 2025
e Repunta consumo defensivo (XLC), empresas ligadas al consumo minorita.

1 MONTH PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

En el acumulado de 2026:

e Materiales basicos (XLB) aun lidera el aino. Empresas ligadas a metales
e Energia (XLE) y Consumo defensivo (XLC) completan el podio.

YEAR TO DATE PERFORMANCE

ema;

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing


https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

elna

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

D

MERCADO INTERNACIONAL
ACCIONES GANADORAS Y PERDORES DEL MES, medido en délares:

Stock Heatmap
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MERCADOS EMERGENTES Y DESARROLLADOS: EL MUNDO SE DESPIERTA \

e Japon (EW]J): Tuvo un excelente febrero.
e Desarrollados (VEA): continua firme.

Q] Horeo RESTO DEL MUNDO

ASESORIA FINANCIERA

ACWI iShares ACWIETF 1.29% I EFA iShares EAFEETF 4.61% IEEM iShares MSCIEM ETF 5.89% IEWJ iShares Japan ETF 7.76%
P 12.00%

FXl iShares China Large ETF -5.88% I EWZ iShares MSCI Brazil 4.56% lVEA Vanguard FTSE Dev Mkts ETF 6.10% l IEUR iShares Core MSCI Europe ETF 3.07%

10.00%
ILF iShares Latin America 40 ETF 3.17%

-2.00%

-4.00%

] T ] T I
Feb2 Feb9 Feb 17 Feb 23 Mar 2

& koyfin
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MERCADOS EMERGENTES Y DESARROLLADOS: EL MUNDO SE DESPIERTA %

Que nos indica la pelicula del afio:

e Que los flujos rotaron desde EEUU a emergentes (EEM) y desarrollados (VEA), con
preferencia por Brasil (EWZ) y Japon (EW])).

' AHORRO+ -
G AHomRos RESTO DEL MUNDO -YTD
ASESORIA FINANCIERA
ACWI iShares ACWIETF 4.16% l EFA iShares EAFEETF 9.74% IEEM iShares MSCIEM ETF 14.38% l EWJ iShares Japan ETF 14.40% 30.00%

28.00%
FXl iShares China Large ETF -2.64% l EWZ iShares MSCI Brazil 21.91% | VEA Vanguard FTSE Dev Mkts ETF 12.44% I IEUR iShares Core MSCI Europe ETF 7.79% ;

26.00%
ILF iShares Latin America 40 ETF 19.80%

24.00%

T I T T T ) T L]
Jan$s Jan 12 Jan 20 Jan 26 Feb2 Feb9 Feb 17 Feb 23
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METALES Y MATERIAS PRIMAS.

e Mineras tuvieron un fuerte repunte en el mes, tanto de oro (GDX) como de cobre
(COPX). Potenciadas por las recientes subas de los respectivos metales.
e Fuerte correccion en la plata y bitcoin que aun no remonta.

~ AHORRO#
. INVERSION METALES, MINERAS Y CRIPTOS
ASESORIA FINANCIERA
| BTCUSD Bitcoin - United States Dollar -14.67% |XﬂUUSD Gold Ounce/United States Dollar 7.64% I| XAGUSD Silver Ounce/United States Dollar -27.20% 00
30.00%

lURA Global X Uranium ETF -1.18% ICOPX Global X Copper ETF 12.84% IGD){ VanEck Gold Miners ETF 22.97% USO US Oil Fund 3.06%

b -20.00%

boaten Cﬂl

b -30.00

-33.00%

T T T T
Feb2 Feb 9 Feb 16 Feb 23

& koyfin
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METALES Y MATERIAS PRIMAS.

Asi tenemos la carrera de metales y cripto en 2026:

N/ AHoRRO+ METALES, MINERAS Y CRIPTO -YTD
ASESORIA FINANCIERA
I BTCUSD Bitcoin - United States Dollar -23.25% | XAUUSD Gold Ounce/United States Dollar 22.06% ” XAGUSD Silver Ounce/United States Dollar 7.50% b 80,00%
I URA Global X Uranium ETF 27.17% lCOP}( Global X Copper ETF 33.31% | GDX VanEck Gold Miners ETF 35.06% USO US Oil Fund 18.49% L 70.00%
b 60.00%
» 50.00%

_‘__I .

s ot XAUUSD

g ,/f"\———/ @ 22.06%

4 b -10.00%
"
\ —
l-\ J = T - — = =
/ - ¥ — -, h___// - e
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PERSPECTIVAS Y EXPECTATIVAS PARA MARZO

e EE.UU.: Seguir de cerca el impacto de aranceles y guerra con Iran
e Mercados Emergentes: Flujos positivos por debilidad del ddlar, aunque ya tuvieron

mucha suba.
e Metales: Persistira el atractivo de oro/plata ante incertidumbre politica y transicion

energeética.
e Materias primas: El crudo tendra volatilidad producto de conflicto con Iran, cobre

sigue fuerte.
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y cierra enero codicioso:
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Last updated Feb 27 at 6:59:43 PM ET

FUENTE: CNN
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Timeline
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



