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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 28 de
Noviembre, tanto en la plaza local como asi
también internacional, y algunas consideraciones
de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A A (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLAR

Semana de repunte del dolar.
Rendimiento semanal de cada cotizacion:
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MERCADO LOCAL

Datos durante la semana local:

e Licitacion del Mecon: El Tesoro colocd $13,99 B (rollover 96,5%). El stock

privado de cobertura en USD linked sigue cayendo. Prdoxima licitacion:
11/dic.

Compras del tesoro en el MULC: Estadisticas monetarias confirman
compras de dolares. En total, el Tesoro habria acumulado cerca de USD 220
M en el mercado durante el mes (sin contar compras al BCRA), coincidiendo
con el boom de emisiones externas privadas y provinciales.

Cambios para los money market: Desde el 1/dic la CNV limita a 20% la
inversion en cauciones. Hoy los FCI money market tienen 26% (unos $10 B),
por lo que deberan reubicar cerca de $2,3 B. Es un giro fuerte después de
anos donde la caucion era marginal. La reasignacion impactara en la
demanda de instrumentos cortos en pesos.

e Actividad econdmica: E| EMAE de septiembre crecié 0,5% mensual vy
acumula 1,5% desde comienzo del ano.
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MERCADO LOCAL "

Dentro de la renta fija, los bonos en ddlares estuvieron neutros en promedio.

Variacidén Semanal %

GD46D - 0.90%
GD29D -
GD38D -
AL35D -
AE38D -
GD30D -
GD35D -
AL41D -
GD41D -
AL3I0D -
AL29D - . - 0.70%

0.45%

=== Promedio: -0.01%
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Para el caso de los BOPREALES, la variacion promedio semanal fue 0,3%

Variacidn Semanal %

BPATD - 0.65%

BPCTD - 0.55%
BPD7D -

BPABD -

BPB7D -

=== Promedio: 0.300%



https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

MERCADO LOCAL ’

En renta variable, el indice Merval sube semanalmente 10% en pesos y 12,2% medido
en dolares.

Por el momento, el indice en pesos lateraliza en la zona de maximo anterior alcanzado en
enero de este afio. Se mantiene por encima de los promedios moviles de 10 semanas, lo cual
continua siendo una sefal alcista. Sin embargo, aun no rompe los maximos generados en
octubre. Consideramos que podria existir lo que se conoce como una consolidacion en esta
zona (un movimiento lateral) para descomprimir luego de tanta suba abrupta en octubre, y
luego podria dirigirse hacia el objetivo de 4,100 Mill

objetiva 4.100.000

2,B67,774.500

zona de retroceso
2.200 mill /£ 2.580 rmill
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos durante la semana: Como se esperaba, los balances bancarios no
fueron buenos. Sin embargo, a pesar de los malos resultados, el mercado pago expectativas
de hacia 2026 y los bancos subieron fuerte.
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MERCADO INTERNACIONAL

Asi se movieron los indices en la semana:
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos fueron los movimientos por sector durante la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

Y los movimientos semanales de cada accion, donde
montos negociados semanales.
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MERCADO INTERNACIONAL |

Aca planteamos los objetivos técnicos de corto plazo. Continuamos consideramos menos
probable la generacion de nuevos maximos en |lo que resta de 2025, aunque no
imposible. El mercado siempre puede darnos alguna sorpresa. Esta semana el incide
devolvio casi toda la caida que venia generando en Noviembre. Cerro la temporada de
balances, y en promedio fue otra buena temporada, con crecimientos solidos en ingresos

y ganancias. Aunque es importante ser selectivos en caso de invertir en empresas
individuales.

Zona de posible retroceso .
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana subiendo respecto del
viernes pasado.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



