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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 24 de
Octubre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de
relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A A (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLAR

Llegamos al dia que parecia nunca llegar para el mercado cambiario. Ultimo viernes previo a las
elecciones nacionales de MEDIO TERMINOQO!

Extrema volatilidad y fuerte dolarizacion de carteras en este afio electoral. Estimaciones de Fernando
Marul y Asociados indican que los argentinos tomaron cobertura por 19.000 millones de délares en 2025.

Para tener una magnitud del numero:
1.Es 3 veces mas que el saldo positivo de comercio internacional que lleva el pais en este 2025 (6.000
millones USD)
2.Es un 135% del préstamo de este afio del FMI (14.000 millones USD)
3.Esigual a casi todo el SWAP con el tesoro de EEUU

Los tipos de cobertura fueron variados, ya sea en billete por ventas del tesoro (el argentino y el de EEUU),
futuros de dolar o titulos atados al dolar oficial.

Total Cobertura Cambiaria Spot + DL +FMI (en USSbn; FMyA) 19

En el medio de Ia Banda Media 18

1. Tesoro Ventas Spot 2,
2. Tesoro: Emision Dollar Link 53
3. BCRA: Dolar Futuro 6,7
4. BCRA: Dollar Link 1,7
5. Tesoro Americano 18

6. Banda Superior FMI (de los 14000)
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DOLAR

Estimaciones de Amilcar Collante, sugieren que la intervencion EEUU habria sido por un total de
1.800 millones de USD. No hay confirmacion oficial aun, pero es un numero abultado.

Venta de Délares "crocantes" desde 15/9

en millones de dolares

Tesoro Nacional ... 2.107
Emms]

BCRA E— 1.156

Tesoro EE.UU.(*) = 1.800

TOTAL ESTIMADO 5.063

{*) Estimado

En la cotizacion oficial mayorista, el BCRA cierra la semana habiendo vendido solo 45 millones
de USD. Un monto. Aunque gran parte de la intervencion para contener al billete debajo de la
banda, habria sido del Tesoro de EEUU. En la semana sube 2,9%
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MEP y CCL
practicamente
sin cambios
durante la
semana. Dejan
la brecha contra
oficial en 5%
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MERCADO LOCAL N ’

Datos durante la semana local:

e E| lunes el BCRA oficializé el SWAP con el Tesoro de EEUU.
e El ministerio de economia confirmo tratativas para recomprar su deuda con el

proposito de reducir los costos de financiamiento. Esto es positivo y lo explicamos
facil:

Una deuda de 100, se puede comprar/vender en un mercado secundario a un
precio diferente, dependiendo de la “fama” de pagador del deudor. Si tenés mala
fama y el mercado no confia en que se vaya a pagar esa deuda, entonces se negocia
en el mercado secundario a un precio menor, supongamos 60. El gobierno tiene
voluntad de pago, pero le creen poco. Entonces puede pedir prestados 60, y
recomprar todos los papeles que valen 100. Ahora, pasaria a tener una nueva

deuda de 60 en lugar de 100. El tema es quien te presta los 60 cuando tenés fama
de no pagar.

o

e Comercio Exterior: Argentina tuvo superavit comercial y acumula 6.000 millones
positivos en 2025.

e EMAE: En agosto la actividad economica subid +0.3% en la medicion mensual y +2.4%
interanual, aunque en la medicidn desestacionalizada vemos una caida mensual.

e Elindice de confianza del consumidor publicado por Universidad Ditella, subié 6% en
Octubre.
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Dentro de la renta fija, las posiciones de cara a las elecciones ya estan practicamente
definidas y no habra novedades hasta después de la eleccion.

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

En la semana, los bonos cerraron practicamente neutros, viendose mayores subas en los
bonos ley internacional con vencimientos mas largos, que se vio compensado por caidas
en los mas cortos ley local. Caen en promedio 0,4%

Variacién Semanal %

GD41D
GD46D -
GD35D -
GD30D -
AL35D -
GD38D -
AL41D - -1.05% !
AE38D - 116%
AL29D - |
GD29D -
AL3OD -

193%
1.29%
0.98%

T =5 Promadio: 039
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MERCADO LOCAL

Para el caso de los BOPREALES, también cerraron con caidas.

Variacion Semanal %

BPATD - 1.15%
BPY6D -

BPB7D -

BPC7D ~

BPD7D -

=== Promedio: -1.05%
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En renta variable, el indice Merval acumula la quinta semana de suba, siendo de 4.4% en
pesosy 1,7% en dolares.

MERCADO LOCAL

Técnicamente superd la zona clave en 2millones de puntos y encontro techo justo en la
media movil de 52 semanas. Que pueda pasar el lunes dependera de los resultados del
domingo. Planteamos en redes algunos escenarios posible de acuerdo a lo que evalua el
mercado: YouTube, Instagram, Tiktok o LinkedIn. Te invito a seguirme en la que mas te guste
para no perderte de nada.

En el caso de un escenario no esperado, por ejemplo gobierno mas cercano o debajo de 30%
nacional, el merval podria caer entre 10% a 20%, que lo llevarian a un rango entre la linea
punteada mas baja y el minimo del mes pasado post PBA.
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https://youtu.be/yfznfqACHgQ
https://www.instagram.com/reel/DQNEecHiZu7/?igsh=MWpjOXh5ZGVpcGtsdg==
https://vm.tiktok.com/ZMAbkgELK/
https://www.linkedin.com/posts/emilio-mata_inversiones-elecciones2025-activity-7387577290320179200-Qlfa?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAA_qSnABz2Zql6mjAmWrzOWu-3e5n366A64

MERCADO LOCAL

1,920,000.00

930, 000.(
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos durante la semana:

C

EDN TRAN

+4.36% -5.70%

©

BBVA

BBAR

+11.39%
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MERCADO INTERNACIONAL % ’

Continua la temporada de balances.

Con 29% de las empresas del SP500 ya reportadas, el 87% supero las expectativas de
ganancias, un valor muy por encima del promedio de los ultimos 10 afos.

En términos de ingresos, el 83% superdo expectativas de mercado. Ambos numeros
marcan una soélida temporada de resultados por el momento.

Otras novedades de la semana vienen por el lado de la reaparicion de la guerra
comercial por parte de Trump y China que trajo volatilidad a inicio de semana.

Sin embargo, el buen dato de inflacion de EEUU conocido durante la manana del viernes
(3% anual vs 3,1% esperado) trago algo de optimismo al mercado sobre el cierre de la
semana.

Asi se movieron los indices en la semana:

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL

| Dow Jones Industrial Average | S&P 500 Russell 2000 Index l HASDAGQ 100
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos fueron los movimientos por sector durante la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

Y los movimientos semanales de cada accidon, donde
montos negociados semanales.
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Desde un punto de vista técnico, el indice parece firme en camino a cerrar el ailo en la zona
de 690.

MERCADO INTERNACIONAL
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Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana

respecto del viernes pasado:
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FUENTE: CNN

Prenfious close
Fear

1 week ago
Fear

1 month ago
Neutral

1 year ago
Greed

bajando nuevamente

Overview Timeling
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



