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NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS
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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 17 de
Octubre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de
relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A A (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLAR ’

A 5 dias dias habiles para las elecciones de medio termino, la semana cierra con un movimiento
alcista a pesar de las intervenciones confirmadas del Tesoro Americano en la cotizacion local,
tanto en el mercado de dolar mayorista como en el de Contado con Liquidacion.

El mayorista subio 2% respecto al cierre del viernes pasado. Cierra este viernes a 1450 ARS.

El MEP y CCL subieron un 7% semanal, cerrando a 1541 ARS y 1550 ARS respectivamente.
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Como muestra el grafico, donde cada vela es una variaciéon semanal, el dolar tuvo una constante
tendencia alcista desde la salida del CEPO minorista en Abril y el techo de la banda ha requerido
intervencion del BCRA durante el mes de septiembre para contenerlo. Recordemos que la
intervencion en el techo, es solo para el mayorista. MEP y CCL ya se encuentran operando por afuera

de ese techo y no tienen techo, ya que implica transacciones entre privados.

Veremos si la semana proxima es el BCRA el que debe salir a vender en el techo usando sus
reservas, o si continuamos viendo intervencion del Tesoro de EEUU para contenerla divisa. Estas
fueron, segun informe de 1816, las ultimas intervenciones en el mercado mayorista, tanto del Tesoro

local, el de EEUU o el BCRA:
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Fuente: 1816 en base a diversas fuentes
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MERCADO LOCAL

Datos durante la semana local:

e Se conocieron diversos datos de inflacion nacional:
o |IPC Nacional de septiembre (minorista) fue de 2,1%. Acumulando un 22% en el
ano.
o |[PC Nacional de septiembre (mayorista), fue de 3,7% y si bien acelero en los
ultimos dos meses, en el acumulado del ano lleva 20%.

e Licitacion del Tesoro: El Tesoro dejé pesos en la calle en un intento por reducir la
suba de tasa de interes que provoco la escases de pesos durante la semana. Solo
renovd menos de la mitad de los vencimientos de la semana, bajando deuda y sin
convalidar tasas altas. Desde nuestra mirada, ambos son aspectos positivos para una
economia muy apretada.

e Superavit fiscal: Continua firme el ancla fiscal y a pesar de la caida de ingresos el
gobierno volvio a mostrar superfit fiscal y financiero.

e Bessent, el secretario del Tesoro de EEUU, confirma que ademas de un Swap
(intercambio de monedas) de 20mil Millones USD, se esta trabajndo en otra linea
adicional de credito privado por otros 20mil Millons USD mas, monto que
garantizaria todos los vencimientos de deuda restantes durante esta gestion de
gobierno.
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Dentro de la renta fija, a pesar de la novedades, el mercado considerd sabor a poco la
reunion bilateral entre Trump y Milei el martes, ya que se esperaban anuncios y detalles
de los acuerdos de manera mas concreta. Esto volvidé el humor de mercado algo mas
negativo para los activos locales y muy posiblemente sea el escenario hasta pasado las
elecciones del 26.

En la semana, los bonos cayeron en promedio del 8,6%, borrando las subas de la
semana pasada.

Variacién Semanal %
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Para el caso de los BOPREALES, la caida fue mucho mas moderada.

Variacién Semanal %
BPY&D - 0.40%
BPETD -
BPCTD -
BPD7D -+
BPATD -
=== Promedio: -0.74%
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En renta variable, el indice Merval acumula la cuarta semana de suba y subid 3,4% en pesos,
pero cayendo 4,4% en dolares por la suba del tipo de cambio.

Técnicamente nos acercamos a una zona clave en 2millones de puntos que podrian
funcionar como un techo y frenar mas suba. Coincide ademas con la media movil semanal de
30 semanas, lo cual refuerza la idea de cautela en estos precios. Solo habra mas suba, si
logra superarla con fuerza. Lo ponemos en duda de corto plazo a una semana de las
legislativas

'1,855,227.990
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Estos son los movimientos durante la semana:
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MERCADO INTERNACIONAL A\ ’

Comenzo la temporada de balances en las empresas que cotizan en EEUU y suele ser un
periodo de mucha volatilidad. Continua intensificandose las amenazas entre China y
EEUU respecto a la guerra comercial.

Asi se movieron los indices en la semana:

VER GRAFICO —
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Estos fueron los movimientos por sector durante la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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Y los movimientos semanales de cada accion, donde el tamano caja indica los
montos negociados semanales.

MERCADO INTERNACIONAL
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Desde un punto de vista técnico, el indice recupera la media de 10 semanas y vuelve a
recuperar el sendero alcista de corto plazo, a pesar de la escalada en términos comerciales
entre EEUU y China.
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Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana

respecto del viernes pasado:
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



