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RESUMEN BURSATIL DE LA SEMANA

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS
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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 10 de
Octubre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de
relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A - (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLAR

La semana cerrd con mucha euforia el dia jueves, motivo del feriado del viernes 10 de
octubre local, en donde no hubo actividad.

Durante el transcurso de la semana el Tesoro local continud vendiendo dolares por
debajo del techo de la banda y hacia el jueves, ya habia agotado practicamente todo el
arsenal de dolares que habia comprado en las semanas previas durante la ventana de
retenciones cero al campo.

El mercado especulaba que pasado el jueves, el tesoro ya no tendria poder para
intervenir en la cotizacion y el billete saltaria directo hasta la banda superior, lugar en
donde el Banco Central esta obligado a vender para mantener el esquema cambiario
actual. Esta situacion ya habia traido mucha tension semanas atras, especialmente
impactando en el precio de los bonos como analizamos aca hace algunas semanas
(LinkedIn o Instagram).

Sin embargo, se filtraron (aunque nada oficial aun) algunos puntos del acuerdo entre
EEUU y Argentina que posiblemente se den a conocer el 14 de octubre en la reunion
Trump-Milei.

Si bien por el momento son solo rumores, si fue confirmado el mismo jueves que el
tesoro de EEUU intervino en el mercado local comprando pesos y vendiendo ddlares.
Algo completamente ineédito en toda la historia, y que solo paso 4 veces en el pasado
con otras monedas légicamente mucho mas fuertes que el peso.
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DOLAR

Esta informacion se conocié luego de cerrado el mercado oficial de ddélar mayorista,
que cerro el jueves en 1420 ARS, y tuvo impacto inmediato en la cotizacion del los
dodlares financieros que cayeron fuertemente hasta 6%, haciendo caer tambien la
brecha que existia desde hace dos semanas entre el oficial y los financieros.

Esta noticia confirmada por el Secretario del Tesoro de EEUU, ademas de su afirmacion
que las bandas cambiarias seguirian vigentes, logicamente disipa cualquier posibilidad
de corto plazo de que el dolar vaya a testear el techo de la banda y abre la posibilidad
gue deje de existir un ataque especulativo contra el peso.

Repetimos que siempre nos referimos al corto plazo y con la informacion vigente a hoy.
Con esto no queremos decir que el billete no vaya a subir, pero dado este escenario, es
menos probable que los agentes compren dolares a cualquier costo. De hecho abre las
chances de que algunos agentes sobre dolarizados, comiencen a ver atractivo en las
altas tasas en pesos y vendan dolar para volver al carry trade mientras dure este
envion.

La semana que comienza sera clave para monitorear que dinamica toma el mercado.

VER GRAFICO —
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MERCADO LOCAL

Datos durante la semana local:

e Se conocio el dato de inflacion de CABA y fue de 2,2% en septiembre, acumulando un
alza del 35% en los ultimos doce meses

e El Banco Central publicé el REM de septiembre y te lo resumimos aca

e indice manufacturero: En agosto, la actividad industrial subié +0.6% mensual y cayo
-4.4% interanual.

e indice de construccion: En agosto, la actividad de construccién subié +0.50% mensual
y +0.4% interanual.

e indice minero: En agosto, la actividad minera cayo -0.4% mensual y subié 4.4%
interanual.
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MERCADO LOCAL A"

Dentro de la renta fija, el mercado reacciond muy positivamente a los anuncios
concretos de intervencion y SWAP, aunque aun resten detalles adicionales que se
conoceran durante la semana proxima.

En la semana, los bonos acumularon subas promedio del 7%.

Variacién Semanal %

8.65%
8.55%
8.55%

AL30D
AL41D
AL35D
AE38D
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AL29D
GD41D
GD35D
GD46D
GD30D
GD38D

— == Promedio: 7.11%
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MERCADO LOCAL

Para el caso de Para el caso de los BOPREALES, la suba fue mucho mas moderada.

Variacién Semanal %
!

BPD7D - 3.35%
BPCTD
BPE/D -

BPY6D -

BPATD -

— == Promedio: 0.80%
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MERCADO LOCAL ’

En renta variable, el indice Merval acumula la tercer semana de suba y al jueves, cerraba la
semana subiendo 6,7% en pesos.

Notamos que el indice pudo hacer piso a fines de septiembre en la zona marcada por la
flecha verde. Técnicamente coincide con un piso clave que habia sostenido también en
septiembre del afio pasado. Dejamos nuestra mirada a futuro en dos escenarios, marcados
por las flechas amarillas. Sera clave que el indice no pierda la zona de los 1,85 millones de
puntos para poder pensar en una continuacion alcista.
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos durante la semana:;
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MERCADO INTERNACIONAL

Una semana marcada por el cierre de las actividades gubernamentales y la dinamica de
negociacion parlamentaria sobre el presupuesto. Este hecho, se conoce como el “shut
down” 0 apagdn de muchas actividades gubernamentales hasta tanto los legisladores no
logren un acuerdo sobre el presupuesto. Es un hecho de tension politica que ocurrio en
el pasado varias veces, la ultima hace 7 aios también con Trump.

Sin embargo, no fue este hecho el que hizo caer a los mercados, sino una nueva
amenaza de mas aranceles a China por parte de Trump.

Los mercados caen fuerte durante el viernes y cierran la semana negativos.

Asi se movieron los indices en la semana:

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL

| Dow Jones Industrial Average | S&P 500 Russell 2000 Index I HASDAG 100 b +2.50%

+ +2.00%
+ +1.50%
+ +1.00%
+ +0,50%
b +0.00%

b -0.50%

+ -1.00%

+ -1.50%

b -2,00%

HDX -2.27T%
SPX -2.43%

[ |

INDU -2.73%

-3.00%

e

RTY -3.29%
b -350%

p—t

T T T r T T T T
/& 12:30 1047 12:30 1ar8 1230 1049 1230 10/10 1230 10113



https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

elna.

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

MERCADO INTERNACIONAL

Estos fueron los movimientos por sector durante la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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Y los movimientos semanales de cada accion, donde el tamano de cada caja indica los
montos negociados semanales.

Stock Heatmap
& s8P 500 Index L% Price * Volume (Turnover) 1W ~ s Performance W, % ~ 'ff‘q Sector ~

Electronic Technology » Technology Services > Consumer Durables > Retail Trade > Health Technology >

- 2

: COST WMT o PFE
= +1.57% +0.37% LLY —8.90% =
m oy | @ +1.04%

META MSFI- AMZN _:";x - B & —0.;11% -

- AREV

-3.33% ~1.19% T i ARG -1 b o st

NVDA - ® 8K +1.96% | 3

ORACLE - . g s ;
0, - Consumer Non-Durables >  Consumer Services » Utilities »

PLTR | ORCL 3= e EAEICE - - [ ¢

5.20%

-5.88% +1.16% A o I ©

(i} -~ D688 &

L)
w
A Finance P i @ e e = &

oo e c Transportation » Energy Minerals Commercial Serv__ >

DELL GOOGL APP NFLX & o 0 [~ &

Malcron “1.56% - : 3 = P
-3.24% -17.53% +4.73% COIN =~ N & -5.95% _l;lﬁ; _)1(%;\;% T:—,}
s : o Wt = —430% Producer Manufacturing > - ” & »
MU oo nss soe s H - o EJEEEE"mry . I Sl - =
-0.01% é’ ~1.61% -0.74% -2.13% > ' = A oo

= | P e _ = =
1.95% e 7668 -1.97% 5 Al i JPM i : | AMAT LRCX CAT

-9.04% o ° o o O HOOD : . .. : = 2 RS RERIEN | 0% oalth Services > eal o =
_ sam =5.35% : el " T .

o - 22 . ljﬂ ! Non-E_. > Distr
mes E :
SEEL & = GEV

INTC — 1 il — - & & -0.94% ® - g8 Y Communications > - %
@ @ : : : = UNH : .

H = CRM i o 2
—A4.16% | . aw  azm e -0.77% ~B.26% 26

-3.19%

A i Process Industries > Industrial Services »

2% 3%

T7 TradingView Oct 10, 2025 19:51:55 GMT-03:00

@ group


https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

D

Recordemos que el mercado de EEUU se encuentra en maximos y desde aca es clave
mantenerse en cautela, ya que una correccion ante cualquier noticia podria ser posible.

MERCADO INTERNACIONAL

En concreto, el principal indice cierra por debajo de la media de 10 semanas y eso podria
habilitar mayores bajas de corto plazo. De cuanto mas? Entre 4% y 6% seria algo posible.
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Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana

respecto del viernes pasado:
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



