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NOVEDADES ECONÓMICAS - FINANCIERAS



Presentación
Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursátil", con
las principales novedades en materia Económica y
Financiera, que nos dejó la semana del 10 de
Octubre, tanto en la plaza local como así también
internacional, y algunas consideraciones de
relevancia para la semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer más sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicación y
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aquí

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideración y quedamos a su entera disposición.
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La semana cerró con mucha euforia el día jueves, motivo del feriado del viernes 10 de
octubre local, en donde no hubo actividad.

Durante el transcurso de la semana el Tesoro local continuó vendiendo dólares por
debajo del techo de la banda y hacia el jueves, ya había agotado prácticamente todo el
arsenal de dólares que había comprado en las semanas previas durante la ventana de
retenciones cero al campo.

El mercado especulaba que pasado el jueves, el tesoro ya no tendría poder para
intervenir en la cotización y el billete saltaría directo hasta la banda superior, lugar en
donde el Banco Central está obligado a vender para mantener el esquema cambiario
actual. Esta situación ya había traído mucha tension semanas atrás, especialmente
impactando en el precio de los bonos como analizamos acá hace algunas semanas
(LinkedIn o Instagram).

Sin embargo, se filtraron (aunque nada oficial aun) algunos puntos del acuerdo entre
EEUU y Argentina que posiblemente se den a conocer el 14 de octubre en la reunion
Trump-Milei.

Si bien por el momento son solo rumores, sí fue confirmado el mismo jueves que el
tesoro de EEUU intervino en el mercado local comprando pesos y vendiendo dólares.
Algo completamente inédito en toda la historia, y que solo pasó 4 veces en el pasado
con otras monedas lógicamente mucho mas fuertes que el peso.

DÓLAR

https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion
https://www.linkedin.com/posts/emilio-mata_ac%C3%A1-te-explico-que-estuvo-pasando-hoy-en-activity-7376744030086438912-kQBv?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAA_qSnABz2Zql6mjAmWrzOWu-3e5n366A64
https://www.instagram.com/militomata/reel/DPADwbuDUaK8xe5xnht_orAKb3rqVhfz_1_G7c0/


Esta información se conoció luego de cerrado el mercado oficial de dólar mayorista,
que cerró el jueves en 1420 ARS, y tuvo impacto inmediato en la cotización del los
dólares financieros que cayeron fuertemente hasta 6%, haciendo caer tambien la
brecha que existía desde hace dos semanas entre el oficial y los financieros.

Esta noticia confirmada por el Secretario del Tesoro de EEUU, además de su afirmación
que las bandas cambiarias seguirían vigentes, lógicamente disipa cualquier posibilidad
de corto plazo de que el dólar vaya a testear el techo de la banda y abre la posibilidad
que deje de existir un ataque especulativo contra el peso.

Repetimos que siempre nos referimos al corto plazo y con la información vigente a hoy.
Con esto no queremos decir que el billete no vaya a subir, pero dado este escenario, es
menos probable que los agentes compren dólares a cualquier costo. De hecho abre las
chances de que algunos agentes sobre dolarizados, comiencen a ver atractivo en las
altas tasas en pesos y vendan dólar para volver al carry trade mientras dure este
envión.

La semana que comienza será clave para monitorear que dinámica toma el mercado.

DÓLAR
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Datos durante la semana local:

Se conoció el dato de inflación de CABA y fue de 2,2% en septiembre, acumulando un
alza del 35% en los últimos doce meses

El Banco Central publicó el REM de septiembre y te lo resumimos acá

Índice manufacturero: En agosto, la actividad industrial subió +0.6% mensual y cayo
-4.4% interanual.

Índice de construcción: En agosto, la actividad de construcción subió +0.50% mensual
y +0.4% interanual.

Índice minero: En agosto, la actividad minera cayo -0.4% mensual y subió 4.4%
interanual.

MERCADO LOCAL
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Dentro de la renta fija, el mercado reaccionó muy positivamente a los anuncios
concretos de intervención y SWAP, aunque aun resten detalles adicionales que se
conocerán durante la semana próxima.

En la semana, los bonos acumularon subas promedio del 7%.
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MERCADO LOCAL

Para el caso de Para el caso de los BOPREALES, la suba fue mucho más moderada.

https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion


En renta variable, el índice Merval acumula la tercer semana de suba y al jueves, cerraba la
semana subiendo 6,7% en pesos.

Notamos que el índice pudo hacer piso a fines de septiembre en la zona marcada por la
flecha verde. Técnicamente coincide con un piso clave que había sostenido también en
septiembre del año pasado. Dejamos nuestra mirada a futuro en dos escenarios, marcados
por las flechas amarillas. Será clave que el índice no pierda la zona de los 1,85 millones de
puntos para poder pensar en una continuación alcista.
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https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion


Estos son los movimientos durante la semana:
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Una semana marcada por el cierre de las actividades gubernamentales y la dinámica de
negociación parlamentaria sobre el presupuesto. Este hecho, se conoce como el “shut
down” o apagón de muchas actividades gubernamentales hasta tanto los legisladores no
logren un acuerdo sobre el presupuesto. Es un hecho de tensión política que ocurrió en
el pasado varias veces, la última hace 7 años también con Trump.

Sin embargo, no fue este hecho el que hizo caer a los mercados, sino una nueva
amenaza de más aranceles a China por parte de Trump.

Los mercados caen fuerte durante el viernes y cierran la semana negativos.

Así se movieron los indices en la semana:

MERCADO INTERNACIONAL
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Estos fueron los movimientos por sector durante la semana:
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Y los movimientos semanales de cada acción, donde el tamaño de cada caja indica los
montos negociados semanales.

MERCADO INTERNACIONAL
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Recordemos que el mercado de EEUU se encuentra en máximos y desde acá es clave
mantenerse en cautela, ya que una corrección ante cualquier noticia podría ser posible.

En concreto, el principal índice cierra por debajo de la media de 10 semanas y eso podría
habilitar mayores bajas de corto plazo. De cuanto más? Entre 4% y 6% sería algo posible.

MERCADO INTERNACIONAL
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Este índice nos marca el humor de mercado y cierra la semana bajando nuevamente
respecto del viernes pasado:

ÍNDICE MIEDO Y CODICIA

FUENTE: CNN
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El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de
asesoramiento o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o
una oferta de inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o
garantía sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible
inversión u operación a realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta. 

DISCLAIMER
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¿TENES CONSULTAS?

+ 54 9 11 6743 4637
fcanoni@estudiomartin.com
Avda. Córdoba 1439, 4 Piso


