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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 12 de
Septiembre, tanto en la plaza local como asi
también internacional, y algunas consideraciones
de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A A (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLAR

Cierra la primera semana post elecciones y la dinamica econdmica se volvio mucho mas compleja
luego del sorpresivo resultado electoral del fin de semana, con una contundente victoria de la
oposicion en PBA.

Los tipos de cambio respondieron fuertemente al alza: Mayorista subiendo 6,5% hasta 1453. El tipo
de cambio MEP cierra la subi6 6,1% y cierra en 1468.

El techo de la banda paso a ser ahora el centro de la escena y presenta un dilema muy fuerte.
;Porque?

Segun declaraciones post elecciones oficiales, el techo de la banda seguira firme y por lo menos
hasta el 26 de octubre se defendera por parte del BCRA con ventas para que no supere ese techo. El
viernes por la mafana se vieron posturas de venta muy grandes que indican que el BCRA ya esta
dispuesto a vender exactamente en el techo para contener la cotizacién mayorista por abajo de ese
valor.

De aca a las elecciones, quedan 42 dias y el délar mayorista se encuentra apenas un 2,5% por debajo
del techo que tendria la banda el viernes previo a las elecciones de octubre. Un largo camino por
sostener.

Lo complejo de la dinamica es que si el BCRA sale a vender, se desprende de délares que al
mismo tiempo necesita para realizar los pagos de los bonos al menos en enero préximo.
Délares que al mismo tiempo por el momento no sobran o se esperaba no tener que vender.
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DOLAR

Esa venta de dolares potencial despierta dudas sobre |la capacidad de pago futura que tendria el
estado, ahuyentando a los tenedores de bonos que prefieren quiza vender esos bonos para no
tener riesgo.

Al vender esos bonos su precio cae, luego sigue subiendo el riesgo pais y, por ultimo, el acceso a
mercado internacional para refinanciar futuros vencimientos se vuelve casi imposible en el
escenario actual, retroalimentando un circulo vicioso que pone en dudas la dinamica del plan
economico actual.

écSon sostenibles las bandas si el BCRA debe vender dolares para mantenernla?

Cada venta de dolares que ocurra, pondra mas aun en duda la capacidad de hacer frente a
pagos futuros con dolares nuevos o prestados.

A modo de resumen, que aun no hayamos tocado el techo es una buena seial para los
bonos.

Pero en cada toque al techo, los bonos van a sufrir caidas de precio. Por lo tanto, hay grandes

dudas sobre hasta cuando el techo de la banda puede sostenerse sin poder en riesgo la
capacidad de pago de deuda futura

VER GRAFICO —
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MERCADO LOCAL

Datos durante la semana local:

e E| BCRA relejo el apretdn monetario y comenzar a bajar las tasas hasta 10 puntos
durante la semana.

e E| Tesoro renovd deuda esta semana tomando solo el 91% de los vencimientos. Si
bien la tasas de la renovacion continuaron altas, se bajaron respecto a las ultimas
licitaciones. A pesar de no haber renovado toda la deuda, el BCRA no subid los
encajes para contener pesos.

e |[PC CABA agosto: 1,6% (vs 2,5% en julio).

e INFLACION NACIONAL Agosto: 1.9% mensual (REM estima 2,1%), marcando el 4to
mes por debajo de 2% y con un muy bajo traslado a precios luego de los saltos de
tipo de cambio en Julio y Agosto.

e E| indice industrial mostré una caida mensual e interanual. La construccion cayo en
julio pero tuvo un crecimiento respecto al mismo mes del aino anterior. La actividad
minera crecio fuerte respecto al aino previo y tuvo un buen crecimiento en julio.
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MERCADO LOCAL

Dentro de la renta fija, el mercado reaccion0 muy negativamente esta semana y
comienza a haber dudas sobre la posibilidad de conseguir nuevo financiamiento que dé
aire a las cuentas externas.

Los bonos acumulan 13% de caida promedio en las ultimas dos semanas, con un fuerte
desplome el lunes e intento de recuperacion en la semana que se desvanecio hacia el
viernes cuando se conocio una postura de venta del central en el mercado de cambios.

Insistimos con el punto, venta del central en el techo, perjudica al precio de estos
bonos porque asusta a los tenedores que los venden. El mercado vuelve a poner en
duda la posibilidad de repago de estos mismos.
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MERCADO LOCAL

En renta variable, el indice Merval sufrio una muerte caida ante el recalibramiento del
mercado que esperaba un resultado mas ajustado al sucedido. En pesos cayd 11,9% y en

doélares -17%.

Estos son los movimientos durante la semana, siendo el sector bancario el mas golpeado:
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MERCADO INTERNACIONAL

Las principales novedades pasan por las noticias conocidas sobre el mercado laboral, el
panorama laboral es significativamente mas débil que el indicado en los informes oficiales
anteriores y dan cuenta de un enfriamiento previo a la puesta en marcha de los aranceles de
Trump.

El conocimiento de estos datos revisados a la baja y la debilidad de mercado laboral, van en linea
con la idea de una reduccion de tasas en septiembre, que previo a esta noticia se estimaba en 25
puntos basicos, pero ahora se especula que podria ser mayor.

Esto favorecio a la renta variables y asi se movieron los indices en la semana, cerrando en
terreno positivo:

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL
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MERCADO INTERNACIONAL
Estos fueron los movimientos por sector de la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

Y los movimientos mensuales de cada accion, donde el tamafio de cada caja indica
montos negociados mensuales.

Stock Heatmap

£ S&P 500 Index

Electronic Technology >

L

U
AVGO

+1.15%

Technology Services >

ORACLE

ORCL

+25.64%

o META

+0.40%

3% % ! 1% %

TF TradingView

Price * Volume (Turnover) 1W

s Performance W, % ~ (Y Sector ~

Finance >

[ = il
COIN JPM BRK.B
+2.93% +1.07% -2.42%

£ (]

-3.80%  +3.49%
Al =l @

anom

on
-2.53%

= y ol
-0.22%

22 i
213% B

Consumer Durables »

SYNOPsYs

SNPS NFLX

-30.23% -5.68%
2 =B e

T
TSLA

+13.78%

-0.B5%  +274%

25
&

BAC
+0.28%

Retail Trade

S

AMZN

-2.99%

e
+1.47%

WMT

D

los

Health Technology >

S, L]

+0.96% +1.50%
LLY

& W w 1445

+2.38% @ 2 @ +0.03%

o’

Consumer Services »

WED
+60.37%

Health Services >

UNH

+13.55%

Utilities >

B

% )

Er -2.85%

#

o

Consumer Non-Dur... >  Producer Manufac... >

e - : 1 @ A
H W R +4.27%  +15.00%

-3.19% -1.47% | -1.69%
ool

Transportation » Process Ind... > Comm

o i e
+1.63% =-3.27%

- a

Industrial. >  Distribu_. >

Energy Minerals » o =

- L

X0
+0.50% *

=}
+0.67%

Communic_ > Mon En.. >

Sep 12, 2023 20:03:05 GMT-03:00

elna

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

@ group


https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

Bma;

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana bajando
respecto del viernes pasado, marcando que el mercado se encuentra menos

optimista.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



