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RESUMEN BURSATIL DE LA SEMANA

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS

Www.somosemagroup.com — Semana 05 de Septiembre




Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 05 de
Septiembre, tanto en la plaza local como asi
también internacional, y algunas consideraciones
de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El tipo de cambio MEP cierra la semana muy caliente, marcando un nuevo maximos del ano
en 1383,5 ARS.

El Tesoro confirmd esta semana que iba a intervenir en el mercado de cambios para dar
“liquidez”. Es basicamente intentar poner un techo para que aun no toque la banda
superior, situacion que pondria aun mas fragilidad al esquema cambiario de bandas.

Tiene aproximadamente unos USD 1700 Millones que fue comprando desde abril y algunas
estimaciones previas (no hay datos oficiales) estiman que ya se “gastd” USD 500 mill. Un
numero muy alto para solo 4 dias de operaciones.

El techo de la banda se encuentra apenas a un 5% del cierre actual, y de tocarlo,
habilitaria al BCRA a usar los ddlares del FMI para contener el precio por debajo de esos

valores, en 1470 ARS.

Veremos como digiere el lunes el mercado los resultados de la eleccion del fin de semana.
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DOLARES Y BRECHA
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MERCADO LOCAL ,

Datos durante la semana local:

e Balance cambiario: El BCRA report6é que 1,3M de personas compraron billete por
USD 3.408M, récord desde 2019. La formacidon neta de activos externos de individuos
llegb a USD 5.806M.

e Recaudacion tributaria: En agosto cayo -2,3% interanual real (con inflacion de 2%),
afectada por la baja de retenciones luego del fin de la rebaja transitoria.

e Se conocio el REM que publica el BCRA y estos son las estimaciones principales:

o INFLACION MENSUAL: Hubo un ajuste general al alza en los proximos meses.
Aunqgue continua el descenso hacia adelante. El top 10, son los 10 mejores
pronosticadores del pasado. Si bien ajustaron al alza agosto, mantienen
pronosticos similares para los meses restantes.

o INLACION ANUAL: Respecto al cierre anual, se espera que 2025 cierre un punto
por encima de la estimacion del mes pasado 28,2% vs 27,3% Similar situacion se
destaca para 2026. Y solo medio punto arriba para 2027.

o TIPO DE CAMBIO: Todas las estimaciones se revisaron al alza, subiendo para Dic
25 entre 2% y 5% respecto a la estimacion del mes anterior. Diciembre 25
terminaria en 1441. Los proximos 12 meses estaria en 1604 pesos. Entre un 4% vy
8% mas alto que lo estimado el mes previo.

o TASA DE INTERES: Continuaria alta hasta Feb 2026, en niveles superiores al 30%.
Aunque muy alta, por arriba del 40% hasta luego de las elecciones de oct25.3

VER INFORME ESPCIAL R.E.M.
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MERCADO LOCAL %

Dentro de la renta fija, conocida la noticia de intervencion del Tesoro en el mercado de
cambio, esto representa una mala noticia de corto plazo para los bonos en délares. Esos
eran los dolares que el Tesoro habia comprado para pagar sus deudas de estos bonos
en enero, pero si comienza a venderlos, los tenedores de estos bonos es normal que
desconfien de la capacidad de pago en el proximo vencimiento. Por eso caen en
promedio 2,8% durante la semana.

Variacidn Semanal %
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MERCADO LOCAL

En renta variable, el indice Merval hizo piso en
pesos y subio 0,6%, pero en doélares cayo 2,8%,
acumulando la cuarta semana seguida de caida.

El mercado no tiene apetito por le riesgo pre-
electoral y aguarda resultados electorales.
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Estos son los movimientos en el panel lider durante la semana:
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MERCADO INTERNACIONAL

Las principales novedades pasan por las noticias conocidas sobre el mercado laboral, en
donde la creaciéon de empleo es muy debil, por debajo de las expectativas, y ya existen
mas desocupados que vacantes de empleos. Esta noticia marca la necesidad de acelerar
la reduccion de tasas por parte de la FED para no continuar enfriando la economia.

Asi se movieron los indices en la semana, cerrando en terreno negativo, con excepcion
del Russell 2000 de pequenas empresas:

|SP"'Ir SPDR S&P 300 ETF -0.26% | HDX MASDAQ 100 -0.22% | INDU Dow Jones Industrial Average -0.52% RTY Russell 2000 Index +0.53%
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MERCADO INTERNACIONAL
Estos fueron los movimientos por sector de la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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Y los movimientos mensuales de cada accion, donde el tamafio de cada caja indica los
montos negociados mensuales.
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MERCADO INTERNACIONAL

Comienza septiembre y la estadistica nos indica que suele ser uno de los meses mas flojos
en cuanto a rendimiento, especialmente la segunda quincena.
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana bajando
respecto del viernes pasado, marcando que el mercado se encuentra menos

optimista.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacion relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econdmicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



