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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo el mes de Agosto, tanto en
la plaza local como asi también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la
semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

. ., | .
LiciFabian Canoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., A A (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLARES Y BRECHA

El tipo de cambio cierra agosto con mucho movimiento. Luego de haber caido durante la
primera quincena hasta la zona de ARS 1300, se recuperd durante la segunda mitad del
mes y cierra en niveles muy similares a los de fin de julio.

En resumen, el mayorista cae 1,3% en agosto, el MEP cae apenas 0,5% y el CCL cae 1,5%.

Esperamos estos movimientos abruptos de precio en el rango de 1300 a 1370 durante los
proximos dos meses, principalmente marcados por la volatilidad electoral en PBA la
semana proxima y en Nacion a fin de octubre. Vemos menos probable que salga de esos
rangos hasta antes de las elecciones.

Si embargo, luego de la eleccion nacional, el mercado ya descuenta algun tipo de
cambio en el esquema cambiario, que podria implicar ampliar las bandas a una
velocidad mayor, o bien liberarlas totalmente. Cualquiera de ambos caminos, podria
establecer un rango superior para el tipo de cambio, quiza en zona de ARS 1500.

Las probabilidades de este suceso son inciertas, aunque no nulas. Desde el gobierno se
INsistio recientemente que el esquema de bandas esta para quedarse.

¢El resultado electoral podria cambiar los planes? Lo veremos.
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DOLARES Y BRECHA
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MERCADO LOCAL

Bateria de datos durante la semana local:

e E| tesoro llevo adelante una nueva licitacion y absorbio el 100% de los vencimientos
del mes. Sin embargo tuvo que incurrir en algunos cambios normativos de parte del
Banco Central para que los tenedores institucionales se vean forzados a renovar un
monto alto.

e |ndice de confianza el Gobierno: se desplomo6 en Agosto tocando minimos, 42,4% en
agosto. En el GBA se desplomé de 43,8% a 33,6%, justo antes de las elecciones
locales en PBA del domingo proximo. Este indice suele ser un buen predictor del
resultado electoral. A pesar de la caida, aun se mantiene alto en la comparacion
historica:
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MERCADO LOCAL

Bateria de datos durante la semana local:

e La volatilidad de tasas de Agosto fue extrema y cierran mucho mas altas que el mes
pasado. Sin embargo, no se pude contener al dolar que vuelva a niveles similares a
los alcanzados en fines de Julio. El grafico muestra como las tasas cortas de lecaps
pasaron de 3,5% mensual a 5% y cierran agosto cercanas al 4%. Mientras que las

mas largas se movieron desde 2,4% a 3% en promedio:
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MERCADO LOCAL \,

En renta variable, el indice Merval cae en la semana
58% en pesos y 6,8% medido en dolares CCL,
acumulando la tercer semana seguida de caida.

El mercado no tiene apetito por le riesgo pre-
electoral.

Agosto cierra con una caida de 13,9% en dolares y
14,4% en pesos.
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos en el panel lider durante el mes de agosto,
fuerte impacto en el sector bancario.
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MERCADO INTERNACIONAL

Asi se movieron los indices en la semana, cerrando en terreno positivo:
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MERCADO INTERNACIONAL

Finalizan un muy buen Agosto, donde destaca el Russell 2000 de empresas chicas:
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos fueron los movimientos por sector de la semana:

1 MONTH PERFORMANCE
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tamano de cada caja indica

MERCADO INTERNACIONAL

Y los movimientos mensuales de cada accidon, donde el
montos negociados mensuales.

los
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MERCADO INTERNACIONAL

Comienza septiembre y la estadistica nos indica que suele ser uno de los meses mas flojos
en cuanto a rendimiento, especialmente la segunda quincena.
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y cierra la semana subiendo
respecto del viernes pasado, aunque bajando respecto al mes previo.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



