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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo el mes de JUNIO, tanto en
la plaza local como asi también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la
semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

Lic Fabian Cdnoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., _,»"'l b | (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLARES Y BRECHA

El tipo de cambio MEP cierra con una suba semanal de 1,8%. El minorista sube 1,6%.
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DOLARES Y BRECHA

Lo llamativo de la semana es que aun continuamos con un alto volumen de liquidaciéon de divisas, que
posiblemente establezca nuevos records para el mes de julio de los ultimos 20 afos.

En este contexto, el MEP parece haber encontrado un techo de corto plazo en la zona de 1270,
exactamente la zona de apertura del tipo de cambio luego de la salida del cepo. Sera interesante ver
si logra mantenerse por debajo de esa zona superado el mes de julio, cuando merma considerablemente
la cantidad de divisas a liquidar.

De romper esa zona, el proximo objetivo previo a las elecciones podria ubicarse en los ARS 1320
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En renta variable, el indice Merval cay6 3,5% en pesos y un 7,5% medido en ddlares.

MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos en el panel lider:
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MERCADO LOCAL \"’

Técnicamente, el indice cierra la semana con un movimiento bajista,
rechazando durante la semana la media de 10 semanas.

Por otro lado, rompio la zona de resistencia clave que nos marcaba la
flecha naranja, marcando nuevos minimos semanales y con

posibilidad de continuar la baja si no recupera pronto el precio por
encima de esa zona.

No parece nada optimista el MERVAL de corto plazo pero un freno

en la suba del tipo de cambio podria revertirlo la semana
proxima.

VER GRAFICO —
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija los bonos soberanos pagaron cupdn durante esta
semana. Descontado ese pago de cupon y amortizaciones, la variacion
promedio semanal fue negativa. Similar comportamiento al que vimos en

enero.
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MERCADO LOCAL

BOPREALES cerrando la primera semana en positivos en promedio:

Variacion Semanal %
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Dentro del segmento tasa fija, tuvimos una fuerte compresion de tasas como resultado del
desarme de las LEFIs que habia sido anunciado por el gobierno semanas atras. Esa gran liquidez
en poder de los bancos salid a buscar instrumentos, principalmente lecaps cortas, haciendo subir

Su precio y por lo tanto bajando la tasa de rendimiento de estos titulos.

Las tasas cortas hasta octubre, que hace una semana devengaban casi un 30% de TNA,

cierran la semana en zona de 27%.

Si el tipo de cambio de equilibrio esta por afuera de la banda superior, habria ganancia segura en USD
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TIPOS DE CAMBIO (equilitrio y bandas)

52.000 150, D
1766 _—
NI sy
.-'"r--' i i = = i
g1.452 151 51-513_: 8 y
$1432 . — — — o =l
51.500 ===t} aaa — 1,357 §1.376 91392 e . & " 100,00%
- - §i 308 51344 ‘ y
51,784 §1.302 £1.012 .
&
i o o & & - o F o - o * £ F o
1000 | ] ™ @ 4] - [ gl T] o4 ] [ a -+ i, M Sf-‘“"’"
i ' = y =, = ] LAY
& " > R o & & & A & M L o I TR
5500 0,00%
50 -0, 0%
5315 51565 529G5 51255 53055 T1705 53105 S510MS S528N5 T1SDS T30E6 T13F6 TIM2E T3MW6 TI26 TT526 TTD26 TISET
TICKER DEL TITULD
@ Dolarde equilibric  =ssss ssss Banda inferior  sssss sss= Banda Superior Rendimiento Maximo USD Rendimiento Minimo USD

= = Rendimiento medio USD TEA

RENMDIMIENTOS EN DOLARES

elna

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing



https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

MERCADO LOCAL

Sigue habiendo oportunidades de renta segura en dolares, siempre que se mantenga este
esquema de bandas, en los titulos con vencimiento desde Junio 2026.

Los titulos CER, también tuvieron aumentos de precios y por lo tanto reduccion de
rendimientos, volviendo a zona de 10% y 11% de rendimiento sobre inflacion.
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MERCADO INTERNACIONAL

Asi se movieron los indices en la semana que se termino la
pausa de los aranceles y TRUMP volvio a traer al mercado a la
volatilidad:

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos fueron los movimientos por sector de la semana:

1 WEEK PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accion.
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal
indice de EEUU cierra la semana con una vela de
incertidumbre. Ante el freno de la tregua el 9 de julio con
nuevos aranceles que entran en vigencia el primero de agosto,
el mercado parece estar en pausa.

El indice continua por encima de la media de 10 semanas y aun
arriba de los maximos historicos previos. Sigue vigente el
objetivo en 630, posiblemente con algunas correcciones hasta
los 610 puntos.

En caso de perder los 610, planteamos una zona de

potencial retroceso del precio entre los 540 y 560 usando
herramientas de Fibonacci.

VER GRAFICO —
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y continua
en la zona de CODICIA EXTREMA
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FUENTE: CNN
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas,
yendo a buscar maximos del ultimo ano.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



