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RESUMEN BURSÁTIL DE LA SEMANA

NOVEDADES ECONÓMICAS - FINANCIERAS



Presentación
Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursátil", con
las principales novedades en materia Económica y
Financiera, que nos dejó el mes de JUNIO, tanto en
la plaza local como así también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la
semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer más sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicación y
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aquí

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideración y quedamos a su entera disposición.
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El tipo de cambio MEP cierra con una suba semanal de 1,8%. El minorista sube 1,6%.
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Lo llamativo de la semana es que aun continuamos con un alto volumen de liquidación de divisas, que
posiblemente establezca nuevos records para el mes de julio de los últimos 20 años.

En este contexto, el MEP parece haber encontrado un techo de corto plazo en la zona de 1270,
exactamente la zona de apertura del tipo de cambio luego de la salida del cepo. Será interesante ver
si logra mantenerse por debajo de esa zona superado el mes de julio, cuando merma considerablemente
la cantidad de divisas a liquidar.

De romper esa zona, el proximo objetivo previo a las elecciones podría ubicarse en los ARS 1320
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En renta variable, el índice Merval cayó 3,5% en pesos y un 7,5% medido en dólares.

Estos son los movimientos en el panel líder:
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Técnicamente, el índice cierra la semana con un movimiento bajista,
rechazando durante la semana la media de 10 semanas.

Por otro lado, rompió la zona de resistencia clave que nos marcaba la
flecha naranja, marcando nuevos mínimos semanales y con
posibilidad de continuar la baja si no recupera pronto el precio por
encima de esa zona.

No parece nada optimista el MERVAL de corto plazo pero un freno
en la suba del tipo de cambio podría revertirlo la semana
próxima.
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Por el lado de la renta fija los bonos soberanos pagaron cupón durante esta
semana. Descontado ese pago de cupón y amortizaciones, la variación
promedio semanal fue negativa. Similar comportamiento al que vimos en
enero. 
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BOPREALES cerrando la primera semana en positivos en promedio:
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Dentro del segmento tasa fija, tuvimos una fuerte compresión de tasas como resultado del
desarme de las LEFIs que había sido anunciado por el gobierno semanas atrás. Esa gran liquidez
en poder de los bancos salió a buscar instrumentos, principalmente lecaps cortas, haciendo subir
su precio y por lo tanto bajando la tasa de rendimiento de estos títulos.

Las tasas cortas hasta octubre, que hace una semana devengaban casi un 30% de TNA,
cierran la semana en zona de 27%.
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Sigue habiendo oportunidades de renta segura en dólares, siempre que se mantenga este
esquema de bandas, en los títulos con vencimiento desde Junio 2026.

Los títulos CER, también tuvieron aumentos de precios y por lo tanto reducción de
rendimientos, volviendo a zona de 10% y 11% de rendimiento sobre inflación.
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Así se movieron los indices en la semana que se terminó la
pausa de los aranceles y TRUMP volvió a traer al mercado a la
volatilidad:
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Estos fueron los movimientos por sector de la semana:
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Estos son los movimientos semanales de cada acción. 
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Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal
índice de EEUU cierra la semana con una vela de
incertidumbre. Ante el freno de la tregua el 9 de julio con
nuevos aranceles que entran en vigencia el primero de agosto,
el mercado parece estar en pausa.

El índice continua por encima de la media de 10 semanas y aun
arriba de los máximos históricos previos. Sigue vigente el
objetivo en 630, posiblemente con algunas correcciones hasta
los 610 puntos.

En caso de perder los 610, planteamos una zona de
potencial retroceso del precio entre los 540 y 560 usando
herramientas de Fibonacci.
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Este índice nos marca el humor de mercado y continúa
en la zona de CODICIA EXTREMA
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Esta fue la tendencia del índice en las ultimas semanas,
yendo a buscar máximos del último año.
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El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de
asesoramiento o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o
una oferta de inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o
garantía sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible
inversión u operación a realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta. 
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¿TENES CONSULTAS?

+ 54 9 11 6743 4637
fcanoni@estudiomartin.com
Avda. Córdoba 1439, 4 Piso


