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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo el mes de JUNIO, tanto en
la plaza local como asi también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la
semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

Lic Fabian Cdnoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., _,»"'l b | (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLARES Y BRECHA

Cerrando Junio el tipo de cambio se mantuvo estable, con una variacion mensual de apenas 0,7% durante
todo el mes.

Sin embargo, comenzando Julio durante la semana que cierra, tuvo un pequefo salto por encima del
centro de la banda de flotacion, cerrando este viernes en 1246 ARS MEP y 1260 ARS minorista, mas de un
4% por encima del viernes pasado.

Tipo de Cambio Nominal

R

B UsD MEP $ 1.246,92
B USD Minorista % 1.268,36
B Banda Superior $ 1.438,12
¥ Banda Inferior & 973,48

BOO -

Cud-25 04-25 04-25 0b-25 0h-25 05-25 06-25 06-25 06-25 O7-25 OF-25 O7-25 OF-25 O7-25 O7F-25 08-25 GB-25 08-25
& UsD MEP s @ USD Minorista @ B. Superior @& BE.Inferior
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DOLARES Y BRECHA

Segun estimaciones de la consultora 1816, al cerrar Junio se presentaron Declaraciones Juradas por
Ventas al Exterior por USD 8.150Millones.

Esas declaraciones deben ser liquidadas (es decir, los ddlares vendidos) en un plazo de hasta 3 semanas
durante de julio para poder estar exentas de retenciones. Gran parte de ese monto ya se liquido, pero
aun restarian unos USD 3.500M adicionales en julio que podrian convertir a este julio en el julio de
mayor liquidacion de dolares de la historia.

DJVE versus liquidacion mensual agro
Serie en USD millones
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Fuente: 1816 en base a MAGyP y CIARA
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DOLARES Y BRECHA

¢Esto podria hacer caer el tipo de cambio nuevamente?

No es una respuesta que podamos anticipar, pero si podemos leer los datos de necesidad de pesos
(demanda) de los ultimos 18 aflos y analizar que junio es un mes de gran necesidad de pesos (por lo tanto
un dolar mas estable o la baja).

Esa necesidad de pesos cae de manera notoria en el trimestre julio/agosto/septiembre. Esto nos
permitiria esperar que el tipo de cambio en este trimestre quiza se mueva entre valores por encima del
centro y el techo de la banda de flotacion: 1200 y 1480 ARS

La demanda de Pesos es muy estacional: variacién real
mensual de billetes en poder del publico; dit. 18 afios
8% -

&% " .
S o Linea azul es promedio

4% i = \\ periodo 2007-2024

2%

Fuente: 1816 en base a BCRA e IPC
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MERCADO LOCAL

En renta variable, el indice Merval tuvo un mal junio: cayo 12,4% en pesos y un 12,8%
medido en doélares. Comenzando Julio, la semana que cierra muestra un crecimiento de
1,8% en pesos y sin cambios medido en ddlares.

Estos son los movimientos en el panel lider en el mes de junio:

Stock Heatmap
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MERCADO LOCAL

Técnicamente, el indice cierra la semana con un rebote desde zona
clave como planteamos la semana pasada.

Esta zona esta demostrando ser de compra desde mitad de mayo, en
los 2.05 Mill donde se ubica la flecha naranja.

Continuamos sosteniendo que el precio podria seguir alcista, al

menos hasta la media de 10 semanas blanca (WMA 10S), para luego
continuar hasta la linea punteada, al menos un 10% mas arriba.

VER GRAFICO —
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MERCADO LOCAL
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija los bonos soberanos cerraron JUNIO sin demasiadas
variaciones, mixtos, con mayores alzas en los cortos 29 y 30.

Variacién Mensual %

0.76%
0.68%

GD29D -
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AL30D -
GD30D -
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GD38D -
AL35D -
GD46D -
GD41D -
AE38D -
AL41D - - <1.53%

0.40%
0.34%
0.27%

0.23%
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MERCADO LOCAL

Y la primera semana de JULIO arrancan negativos. Estos bonos pagan renta y
amortizacion el 9 de julio. Luego de esa fecha esperar una caida del precio en
la misma proporcion al pago de cupones y amortizacion:

Variacidn Semanal %

GD46D -
ALAD -
AL30D -

GD30D -
AL29D -
AE38D -

GD38D -

GD41D -

GD35D -
AL35D -
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MERCADO LOCAL

BOPREALES tuvieron un muy buen JUNIO, sadlidos:

Variacion Mensual %

BPB7D -

1.86%

BPDTD -

BPY&D -

BPATD ~
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MERCADO LOCAL

y continuan JULIO cerrando la primera semana en positivos:

Variacion Semanal %

]
BPDTD - 2.04%
BPC7D - 1.98%
BPBTD -

{
BPY6D - :

:
BPATD - :

: -=- Promedio: 0.80%
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MERCADO LOCAL

Dentro del segmento tasa fija, las variaciones recientes al alza del tipo de cambio hacen atractivos los
titulos con vencimiento desde Junio 2026. Con un ddélar de equilibrio (linea verde solida) por encima del
techo de la banda, podemos ver que tenemos garantizado no perder en dodlares a vencimiento, con
ganancias que pueden ir desde 4% hasta 50% en ddlares mientras el délar se mueva entre el techo de la
banda y el centro. Perfiles agresivos o moderados y confiados en la estabilizacion macro, descenso de
inflacion y tipo de cambio moviendose por abajo de la inflacidon, deberian incorporar estos titulos a medida
que el dolar se aproxima al techo de la banda. TTD6 es una opcion favorita aun.

Si el tipo de cambio de equilibrio esta por afuera de la banda superior, habria ganancia segura en USD
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MERCADO INTERNACIONAL

Asi se movieron los indices en el mes, cerrando muy soélidos a
pesar de la volatilidad reciente, con S&P500 y Nasdaq volviendo
a marcar maximos historicos:

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL
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El comienzo de Julio continua muy alcista y asi cierra la semana:

MERCADO INTERNACIONAL

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL
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Estos fueron los movimientos por sector durante el ultimo mes:

MERCADO INTERNACIONAL

1 MONTH PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accion.

Stock Heatmap
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal indice
de EEUU se mantuvo en tendencia alcista, por encima de la
media movil de 10 semanas y camino hacia el objetivo
planteado en 630.

El mercado continua con mucho optimismo. Ademas JULIO
suele ser un mes alcista en los ultimos 20 afios. Esperamos
movimientos del precio camino a 630, posiblemente algunas
correcciones hasta los 610 puntos. Mientras no pierda los 610,
sigue camino alcista hacia los objetivos.

Como dato relevante, es importante recordar que el 9 de julio
vence el plazo de extension de la politica arancelaria de TRUMP
y esto podria traer nuevamente volatilidad en el marcado de
acciones.

VER GRAFICO —
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1er obj 630 - 2do 680
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y se ubica
en lazona de EXTREMA CODICIA.

Chverview Timelinz

Previous close
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Last updated Jul 3 at 8:58- 48 PM ET

FUENTE: CNN
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas,
yendo a buscar maximos del ultimo ano.

Chverview Timeline
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



