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Presentacion

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les
hacemos llegar el presente "Resumen Bursatil", con
las principales novedades en materia Econdmica y
Financiera, que nos dejo la semana del 30 de mayo,
tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de
relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién,
resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas
herramientas que ofrece el Mercado, te dejamos
nuestros distintos canales de comunicacion vy
nuestras Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta
consideracion y quedamos a su entera disposicion.

Lic. Emilio Mata

Lic Fabian Cdnoni
SOCIO- CFO CEO AhorYol+ Inversion
., _,»"'l b | (Agente productor registrado ante
T CNV bajo el Numero 1490)
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DOLARES Y BRECHA

El tipo de cambio se mantuvo en el centro de la banda. Siendo los 1200 techo, como viene ocurriendo
desde la salida del cepo. En la semana subid 1.9%
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FUENTE: DOCTACAPITAL
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Y ema

estimacion REM
centro de banda
banda inferior

banda superior

L

Evolucion tipo de cambio

Valor proyectado

Valor observado

y 4

DOLARES Y BRECHA

$1,600
$1,500
51,400
$1,300
§1,100

$700

51,000

Estas son las estimaciones segun REM de Junio y bandas de flotacién para este 2025.
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FUENTE: Elaboracion propia en base a BCRA
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MERCADO LOCAL

En renta variable, el indice Merval cierra su quinta semana a la baja y cae 1,4% en
pesosy 3,2% en dolares.

Estos son los movimientos en el panel lider:

Stock Heatmap
& SEP MERVAL Index
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Técnicamente, cierra la semana en una zona interesante de compra.
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MERCADO LOCAL

Durante todo 2025, cuando el precio llegd a esta zona reboté hacia
arriba.

Durante esta semana, en cambio vimos que el precio la perforo, pero
recupero para cerrar por encima, lo cual es una sefal positiva. Desde
aca esperamos que le precio vuelva a un sendero alcista.

Ponemos un objetivo de al menos el 13% de alza hasta la linea
punteada que tiene problemas para superar en los meses recientes.

VER GRAFICO —
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MERCADO LOCAL

Growth rate: 76.62%

CAGR: 33.14%

251,592.635 (12.38%) 251,592,635
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija los bonos soberanos tuvieron buenas subas
semanales. Empiezan a despertar en la cercania del pago de cupdn el 9 de
julio. Nuestra recomendacion continua del lado de los 41, los cuales tienen
mejor potencial de suba en un escenario de caida de riesgo pais.

Variacién Semanal %
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MERCADO LOCAL

BOPREALES también positivos en la semana, con subas potenciales muy
acotadas, para perfiles conservadores.

Variacién Semanal %
|
- 1.45%
o 1.26%
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MERCADO LOCAL

Yendo al segmento CER, hubo correcciones en el tramo corto y medio. Pero
buenas subas en el tramo largo > 2031. Perfiles conservadores, sin embargo,
tienen una buena oportunidad en el tramo 2026 (TX26) y 2027 (TZXD7). Con
tasas reales, es decir, por encima de la inflacion superiores al 11%.

Variacion Semanal %

TZX25 ] 0.2%
TZXO5 [ 0.0%

TX25 0.2% I
TZXD5 0.2%
TZXM6 0.9%

TZX26 0.7%
TZXO6 1.1%

TX26 0.4%

TZXD6 0.8%

TZXM7 0.9%

Q7 0.7%

TZXD7 0.5%

TZX28 0.8% _

TX28 | 0.1%

PARP _ 1.2%

PAPO 1.2%

CUAP 1.2%

Promedio -0.2% -_
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MERCADO LOCAL

Finalmente, los titulos a tasa fija y duales. También mostraron correcciones semanales por corriendo la
tasa que pagan. Dejando atractivos en opciones como el TTS26, TTD26, T15E7 y TY30P. Todas estas
opciones mas adecuadas para perfiles agresivos, con expectativas favorables de un descenso de inflacion y
tipo de cambio moviéndose en el centro de la banda. Rinden tasas directas en pesos hasta el vencimiento
entre 40% y 52%, que incluso con un tipo de cambio yendo al techo de la banda, podria dejarnos ganancias

positivas en dolares.

$30[5
$31L5
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Promedio

Variacion Semanal %

-0.3%
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-1.1%
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-1.4%
-1.3%
-1.8%
-1.3%

0.1%

[ 0.0%
[ 0.0%

0.3%
0.3%

0.9%

elna

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing



https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

Bma;

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

9

MERCADO INTERNACIONAL

Asi se movieron los indices en la semana, cerrando una semana
muy solida, con S&P500 y Nasdaq volviendo a marcar maximos
historicos:

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accion.
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal
indice de EEUU se mantuvo en tendencia alcista, por
encima de la media movil de 10 semanas y generando
nuevos maximos historicos.

El mercado continua con mucho optimismo
especialmente por la expectativa de reduccion posible
de tasas en julio y septiembre, lo cual seria una noticia
positiva para las acciones de EEUU. Bajo este escenario
es posible que el indice se dirija a nuevos maximos en la
zona de 630 puntos. Es importante recordar que el 9 de
julio vence la pausa en la tarifas conocidas por Trump vy
eso puede volver a traer volatilidad al mercado.

VER GRAFICO —
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MERCADO INTERNACIONAL

1er obj 630 - 2do 680

Min Mes Previo

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas + outsourcing

@ group


https://www.linkedin.com/company/ahorromasinversion

Bma;

-

impuestos - auditoria - sueldos - finanzas - outsourcing

INDICE MIEDO Y CODICIA

Este indice nos marca el humor de mercado y continua
en la zona de CODICIA, aunque cayendo respecto del

mes pasado.
Owverview Timeline
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FUENTE: CNN
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INDICE MIEDO Y CODICIA

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas,
yendo a buscar maximos del ultimo ano.
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DISCLAIMER

El presente resumen y todo material o informacidon relacionada con el mismo es
difundido a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general
para el posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos
productos o herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de
asesoramiento o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o
una oferta de inversion y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o
activos digitales en los téerminos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o
cualquier otra normativa de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversion no efectuan ningun tipo de representacion o
garantia sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se
recomienda a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus
asesores fiscales, financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible
inversion u operacion a realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero
debe tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas economicas y
monetarias del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar
lo que el Resumen comenta.
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¢TENES CONSULTAS?

® +549 116743 4637
2 fcanoni@estudiomartin.com
9 Avda. Cordoba 1439, 4 Piso



