2025 ema

Resumen Bursatil de la Semana

Novedades Econémicas - Financieras
30/05/2025

@ group


https://www.iprofesional.com/impuestos/286919-ley-impuesto-recaudacion-Blanqueo-y-moratoria-a-10-anos-el-plan-que-proponen-a-AFIP

EMAGROUP | SOLUCIONES

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que nos
dejoé la semana del 30 de mayo, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.

f

Lic. Fabiéananoni
ClO- f:FO
N

Lic. Emilio Mata

CEO Ahorr nversion
(Agente productor registrado ante
CNV bajo el Numero 1490)
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DOLARES Y BRECHA

Termina una nueva semana con 3 dias seguidos de suba. El tipo de cambio minorista, se aproxima al centro de
labanday cierraen ARS 1195, generando una suba de 3,9% respecto al cierre de la semana pasada.

Post salida del cepo, ARS 1200 fue el valor maximo alcanzado dentro de la banda. Veremos la préxima

semana si lo respeta nuevamente y luego recorta o si comienza a generar nuevos maximos dentro de la
banda.

Tipo de Cambio Nominal
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MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, la novedad mas relevante pasé por la vuelta al mercado de deuda internacional.
Repasamos algunas caracteristicas del bono licitado para inversores internacionales:

1.Es un bono en pesos a 5 afos, vence en 2030.

2.Pagauna tasa anual del 29,5% en pesos.

3.Existe la posibilidad de rescate valor técnico en Mayo de 2027, para evitar la volatilidad del afo de
elecciones presidenciales.

La colocacién se hizo por el total estipulado de USD 1.000 millones y se permitié el uso directo de ddlares de
los inversores para ingresar al bono. El objetivo de esto fue la acumulacién directa de reservas por parte del
Gobierno sin interferir negativamente en la cotizacién del tipo de cambio.

La tasa ofrecida, al ser comparada con otras tasas de deuda nacional como CER y en ddlares, nos deja en
principio algunas conjeturas.

1.si se compara contra la tasa de un bono CER de 10% sobre inflacién, podria anticiparse que la inflacién
esperada de al menos los proximos dos afos, podria estar entorno al 20%.

2.Sucede lo mismo con la cotizacion del délar: restandole a la tasa de 29,5% ofrecida, el rendimiento de un
bono en ddlares a 2030 (11%), nos deja que al menos los inversores esperarian una devaluacion del peso
cercana al 18% en los proximos dos afios para que la inversion sea rentable en ddlares.

Pasando a la renta variable, el indice Merval cierra la semana con una baja en pesos de 2,85% en pesos y
5,3% en dolares respecto al cierre de la semana pasada. Sin embargo, en el cierre de mayo, podemos
mencionar una performance de punta a punta mas que interesante: 8,5% en pesos y 6,9% en dolares para
todo mayo.

Estos son los movimientos en el panel lider:

Stock Heatmap

8 SEP MERVAL Midex

LOMA

+0.83%

7]

CEPU

-0.63%

cdeno® Q
EDN TRAN "=
-1.24%  +7.57%

Y TrodingView




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS

MERCADO LOCAL

Técnicamente, el indice en pesos no logra mantener la media movil de 30 semanas y vuelve a caer por abajo.

Vemos como se fue formando un techo desde enero en las flechas rojas y cada vez que el precio toca esa
linea punteada, es empujado hacia abajo.

Planteamos estos escenarios para la semana préxima en orden de probabilidades:

1.Continuar su caida hasta la zona donde se encuentran las medias de 10 y 52 semanas, cayendo
aproximadamente un 3% adicional. En caso de no poder mantenerlo, podria ir a buscar pisos mas
profundos como el indicado por las flechas verdes.

2.Recuperarse desde estos niveles e ir a buscar el techo punteado nuevamente.
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija los bonos tuvieron una semana con mayores bajas, cayendo en promedio un 0,3% .

Variacién Semanal %
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Cierran mayo con una suba promedio de casi 1%.

Variacién Mensual %
1
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Por su parte, los BOPREALES nos acostumbraron a presentarse mas sélidos en momentos de caida de los
soberanos. Caen, pero menos, 0,2% en promedio durante la ultima semana.
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MERCADO LOCAL

Terminan mayo con subas del 2,14% mensual.
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Yendo al segmento CER, mostraron subas semanales. Contintian sélidos
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MERCADO LOCAL

Especialmente con rendimientos cercanos al 10% por encima de inflacion reiteramos oportunidad en estos
titulos, especialmente el tramo 2026. 2027 para perfiles mas agresivos
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Finalmente, los titulos a tasa fija y duales. También mostraron subas semanales. Especialmente desde el

tramo junio 2026
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo novedades relevantes esta semana, aunque la incertidumbre respecto a la guerra
comercial siempre vigente:

1.El lunes parecia haber avances entre EEUU y EU por un acuerdo comercial.

2.El martes un tribunal de comercio de EE.UU. declaré ilegales la mayoria de los aranceles globales
impuestos por el presidente Trump, ordenando que se levanten en un plazo de 10 dias. Sin embargo, el
presidente Trump contintia decidido a mantener los aranceles comerciales

3.Las conversaciones comerciales entre EE.UU. y China parecen haberse enfriado, segun el secretario del
Tesoro, Scott Bessent, quien reconocio que las discusiones estan “un poco estancadas”.

Asi se movieron los indices en la semana:

Imnu Dow Jones industrial Average 0.98% Im S8 500 1.19% RTY Russell 2000 index 1.01%

IHD(K HASDAG 100 1.08%

1 b+ 2,005

b +1.50%
BPN +1.15%
NOX  +1.08%|
RTY +1.01%

IMDU  +0L06% |

-1.50%

FUENTE: KOYFIN.COM
Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accion.

Stock Heatmap
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal indice de EEUU continua por encima de
las medias mdviles semanales mas relevantes. Sin embargo, a diferencia de las semanas previas,
durante esta semana no logré tocar los 595 puntos, empezando a mostrar cierta debilidad para
continuar la suba. Durante Mayo, acumulé una semana de 6,15% y representa el mejor mayo en 25
afnos.

Nuestros escenarios para la semana proxima, cualquier noticia puede ser clave:
1.Intentar nuevamente ir ala zona de 595 puntos y superarla

2.Seguir perdiendo fuerza y comenzar a probar precios en la zona de 570, cercano a todas las
medias méviles.

- WNA DS

Analizando el ETF del Nasdaqg, QQQ, ayudado por el balance de NVDA, aun se mantiene dentro
del canal alcista, pero estd muy cerca de perderlo. De no lograr recuperarlo, podria irse hasta los
500 puntos. En todo mayo sube 9%.
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MERCADO INTERNACIONAL

Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, si bien no logré
cerrar mayo por encima de los maximos de abril, si logra recuperar las medias de 30y 52 semanas.
Positivo para el indice que cierra mayo acumulando una suba de 4,1%

Min Mes Previo
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y continda por tercera semana seguida en la zona de CODICIA,
aungue cayendo nuevamente respecto de la semana pasada.
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Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ninguln tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversidn no efectiian ningln tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversion, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversion u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econdmicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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