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Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursátil", con las principales novedades en materia Económica y Financiera, que nos
dejó la semana del 30 de mayo, tanto en la plaza local como así también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información, resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer más sobre todas estas herramientas que ofrece el
Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicación y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aquí

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideración y quedamos a su entera
disposición.
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DÓLARES Y BRECHA

Termina una nueva semana con 3 días seguidos de suba. El tipo de cambio minorista, se aproxima al centro de
la banda y cierra en ARS 1195, generando una suba de 3,9% respecto al cierre de la semana pasada.

Post salida del cepo, ARS 1200 fue el valor máximo alcanzado dentro de la banda. Veremos la próxima
semana si lo respeta nuevamente y luego recorta o si comienza a generar nuevos máximos dentro de la
banda.
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MERCADO  LOCAL

A nivel doméstico, la novedad más relevante pasó por la vuelta al mercado de deuda internacional. 

Repasamos algunas características del bono licitado para inversores internacionales:

1. Es un bono en pesos a 5 años, vence en 2030.
2. Paga una tasa anual del 29,5% en pesos.
3. Existe la posibilidad de rescate valor técnico en Mayo de 2027, para evitar la volatilidad del año de

elecciones presidenciales.

La colocación se hizo por el total estipulado de USD 1.000 millones y se permitió el uso directo de dólares de
los inversores para ingresar al bono. El objetivo de esto fue la acumulación directa de reservas por parte del
Gobierno sin interferir negativamente en la cotización del tipo de cambio.

La tasa ofrecida, al ser comparada con otras tasas de deuda nacional como CER y en dólares, nos deja en
principio algunas conjeturas.

1. si se compara contra la tasa de un bono CER de 10% sobre inflación, podría anticiparse que la inflación
esperada de al menos los próximos dos años, podría estar entorno al 20%.

2. Sucede lo mismo con la cotización del dólar: restándole a la tasa de 29,5% ofrecida, el rendimiento de un
bono en dólares a 2030 (11%) , nos deja que al menos los inversores esperarían una devaluación del peso
cercana al 18% en los próximos dos años para que la inversión sea rentable en dólares.

Pasando a la renta variable, el índice Merval cierra la semana con una baja en pesos de 2,85% en pesos y
5,3% en dólares respecto al cierre de la semana pasada. Sin embargo, en el cierre de mayo, podemos
mencionar una performance de punta a punta más que interesante: 8,5% en pesos y 6,9% en dólares para
todo mayo.

Estos son los movimientos en el panel líder:
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Técnicamente, el índice en pesos no logra mantener la media móvil de 30 semanas y vuelve a caer por abajo. 

Vemos como se fue formando un techo desde enero en las flechas rojas y cada vez que el precio toca esa
línea punteada, es empujado hacia abajo.

Planteamos estos escenarios para la semana próxima en orden de probabilidades:

1. Continuar su caída hasta la zona donde se encuentran las medias de 10 y 52 semanas, cayendo
aproximadamente un 3% adicional. En caso de no poder mantenerlo, podría ir a buscar pisos más
profundos como el indicado por las flechas verdes.

2. Recuperarse desde estos niveles e ir a buscar el techo punteado nuevamente.
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MERCADO  LOCAL

Por el lado de la renta fija los bonos tuvieron una semana con mayores bajas, cayendo en promedio un 0,3% .

Cierran mayo con una suba promedio de casi 1%.

Por su parte, los BOPREALES nos acostumbraron a presentarse más sólidos en momentos de caída de los
soberanos. Caen, pero menos, 0,2% en promedio durante la ultima semana.
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MERCADO  LOCAL

Terminan mayo con subas del 2,14% mensual.

Yendo al segmento CER, mostraron subas semanales. Continúan sólidos
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MERCADO  LOCAL

Especialmente con rendimientos cercanos al 10% por encima de inflación reiteramos oportunidad en estos
títulos, especialmente el tramo 2026. 2027 para perfiles más agresivos

Finalmente, los títulos a tasa fija y duales. También mostraron subas semanales. Especialmente desde el
tramo junio 2026
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MERCADO  INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo novedades relevantes esta semana, aunque la incertidumbre respecto a la guerra
comercial siempre vigente:

1. El lunes parecía haber avances entre EEUU y EU por un acuerdo comercial.
2. El martes un tribunal de comercio de EE.UU. declaró ilegales la mayoría de los aranceles globales

impuestos por el presidente Trump, ordenando que se levanten en un plazo de 10 días. Sin embargo, el
presidente Trump continúa decidido a mantener los aranceles comerciales

3. Las conversaciones comerciales entre EE.UU. y China parecen haberse enfriado, según el secretario del
Tesoro, Scott Bessent, quien reconoció que las discusiones están “un poco estancadas”.

Así se movieron los indices en la semana:
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F U E N T E :  K O Y F I N . C O M

Estos fueron los movimientos por sector. 

F U E N T E :  F I N V I Z
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MERCADO  INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada acción. 
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Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal índice de EEUU continua por encima de
las medias móviles semanales más relevantes. Sin embargo, a diferencia de las semanas previas,
durante esta semana no logró tocar los 595 puntos, empezando a mostrar cierta debilidad para
continuar la suba. Durante Mayo, acumuló una semana de 6,15% y representa el mejor mayo en 25
años.

Nuestros escenarios para la semana próxima, cualquier noticia puede ser clave:

1. Intentar nuevamente ir a la zona de 595 puntos y superarla
2. Seguir perdiendo fuerza y comenzar a probar precios en la zona de 570, cercano a todas las

medias móviles.
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Analizando el ETF del Nasdaq, QQQ, ayudado por el balance de NVDA, aun se mantiene dentro
del canal alcista, pero está muy cerca de perderlo. De no lograr recuperarlo, podría irse hasta los
500 puntos. En todo mayo sube 9%.
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MERCADO  INTERNACIONAL

Por ultimo, revisando el índice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, si bien no logró
cerrar mayo por encima de los máximos de abril, sí logra recuperar las medias de 30 y 52 semanas.
Positivo para el índice que cierra mayo acumulando una suba de 4,1%
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F U E N T E :  C N N

INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este índice nos marca el humor de mercado y continúa por tercera semana seguida en la zona de CODICIA,
aunque cayendo nuevamente respecto de la semana pasada. 

Esta fue la tendencia del índice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSÁTIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de asesoramiento
o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o una oferta de
inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o garantía
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible inversión u operación a
realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta. 
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