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Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que nos
dejé la semana del 16 de mayo, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

Termina una nueva semana apenas al alza. El tipo de cambio minorista, si bien continua por la parte baja de la
banda inferior, cierraen ARS 1167,84, subiendo 1,6% respecto al cierre de la semana pasada.

Tipo de Cambio Nominal

" may 18, 2025
B USDCCL $ 1.171,99
B USD MEP % 1.155,12

B USD Minorista $ 1.167,34
B Banda Superior § 1.414,94
I Banda Inferior § 989,44
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FUENTE DOCTACAPITAL

Si analizamos las liquidaciones del agro en este 2025, comparadas contra 2024 y contra el promedio histérico
de 20 afnos atras, podemos notar que 2025 es un afio superlativo en términos de liquidacion de divisas.

Eso posiblemente sea de ayuda para mantener un délar en niveles bajos, por lo menos hasta junio. Hacia
adelante, el promedio histérico marca que las liquidaciones caen y por lo tanto es posible que comience a
haber menos doélares para liquidar y cierta presion sobre el tipo de cambio.

Importante estar atento a la dindmica desde julio y seguirla de cerca.

Liquidacion mensual del agro

Promedio 2003-201:? ' — 2024 —2025(p)




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 16/05

MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, estas fueron las novedades relevantes:

1.Fitch subié rating de Argentina de CCC a CCC+: La calificadora lo atribuye al nuevo acuerdo con el FMI
y avances en liberalizacién cambiaria. Esto podria tener impacto sobre los bonos en délares a mediano
plazo.
2.Inflacién de abril en CABA fue de solo 2,3%. El IPC Nacional se ubicé en 2,8%, consolidando una
variacion acumulada del 11,6% en lo que va del afio. En términos interanuales, la inflacion alcanzo el
47,3%.
3.Salarios privados registrados cayeron en términos reales por 2° mes: En marzo subieron 2,2% vs
inflaciéon de 3,7%. Desde enero, -1,6% real. Sector publico -15,1% vs nov-23.
4.Se conocio6 el Resultado fiscal de Abril:
e SUPERAVIT PRIMARIO: $ 845.949 millones
e SUPERAVIT FINANCIERO: $ 572.341 millones
¢ Acumulado Primer Cuatrimestre: Superavit primario 0,6% del PBI Superavit financiero 0,2% del PBI

Pasando a la renta variable, el indice Merval cierra la semana con una suba en pesos de 9,6% en pesos 'y 7,4%
en dolares respecto al cierre de la semana pasada.

Estos son los movimientos en el panel lider:
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MERCADO LOCAL

Técnicamente, el indice en pesos rompié la linea de tendencia bajista punteada blanca, y lo hizo con fuerza,
para luego encontrarse con un techo en la media mévil de 30 semanas. Es un nivel clave a romper para
continuar subiendo.

Planteamos estos escenarios para la semana préxima en orden de probabilidades.

1.Superar la media de 30 semanas y continuar la suba, de no mediar ninglin evento negativo, lo vemos con
fuerza para continuar subiendo.

2.Alternativamente, podria rebotar en la media de 30 de semanas que no logra superar y retroceder hasta
las medias méviles de 10 y 52 semanas que se encuentran un por debajo.
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, la suba en los soberanos comienza a mermar y caen en promedio 0,4% semanal. El
mercado auin se debate como hara el Banco Central para acumular reservas y hasta que haya una pista clara
en el corto plazo, es posible que la suba se ponga en pausa.
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Por su parte, los BOPREALES contintian firmes y muy defensivos. Sin demasiadas volatilidades pero
constantes, subien 0,8% semanal
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Yendo al segmento CER, mostraron subas semanales.
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MERCADO LOCAL

A pesar del dato de inflacidn positivo, estos bonos aun ofrecen rendimientos por encima de la inflacién en un
9% para los vencimientos a partir de 2026. Son tasas muy interesantes para aprovechar, ya que
posiblemente bajen en el futuro si la inflacién continta en descenso.
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Finalmente, los titulos a tasa fija y duales. También mostraron subas semanales, aunque menores a las
semanas previas.
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo novedades relevantes esta semana:

1.Acuerdo comercial entre Chinay EE.UU.: el domingo, en Suiza, anunciaron una baja bilateral de aranceles
entre Chinay EE.UU. El acuerdo da una tregua de tres meses para negociar un pacto mas amplio.

2.La administracion Trump planea autorizar la venta de chips avanzados de Nvidia y AMD a Arabia Saudita
paraimpulsar sus centros de datos.

3.El presidente de la FED brindé un discurso durante la semana y aun se mantiene cauto sobre el impacto
de los aranceles en inflacién y crecimiento.

Asi se movieron los indices en la semana:

IIIIDU Drow Jones Industrial Average 3.41% ISFI SAP 500 5.27% RTY Russell 2000 index  4.46%

Iunx HASDAG 100 6.81% TT50%

.
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FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accion.

Stock Heatmap

T TradingView

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal indice de EEUU subié con fuerza con
motivo del principio de acuerdo entre EEUU y China comunicado el fin de semana. Logré superar
medias moviles semanales que eran techos importantes en las Ultimas dos semanas y se aproxima
a nuevamente maximos? Con cautela desde nuestra mirada.

Nuestros escenarios para la semana préxima, cualquier noticia puede ser clave:

1.Superar esta zona de maximos intermedios en los 595 y buscar maximos histéricos, a solo 3%
del valor actual.

2.Rechazar esta zona de 595 y volver hacia la zona de las medias mdviles recientemente
superadas.

Analizando el ETF del Nasdag, QQQ, el movimiento es una copia y con mucha fuerza, esperamos
reacciones de precio similares.
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MERCADO INTERNACIONAL

Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, la accién de precio
semanal fue menos fuerte, pero igualmente robusta. Se posiciona por encima de todas las medias
moviles aunque tiene mayor recorrido hasta el maximo histérico.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y avanza por tercera semana seguida, en esta caso hasta la zona
de CODICIA, aproximandose a CODICIA EXTREMA.

Overview  Timeline
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FUENTE: CNN

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningln tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversidn no efecttian ningln tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econdmicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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