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EMAGROUP | SOLUCIONES

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS

Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que nos
dejé la semana del 23 de mayo, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

Termina una nueva semana apenas al alza. El tipo de cambio minorista, continua por la parte baja de la banda
inferior, cierraen ARS 1150, cayendo 1,5% respecto al cierre de la semana pasada.

Tipo de Cambio Nominal

1400 " may 23, 2025
12004 B USD CCL $ 1.157,47
200 @ UsSD MEP % 1.141,68
; B USD Mincrista  $ 1.158,80
oo B Banda Superior $ 1.418,23
B Banda Inferior 3 987,14
1000 N - .
200-
&00

02-25 03-25 03-25 03-25 04-25 04-25 04-25 05-25 05-25 05-25 05-25 O6-25 06-25 06-25 06-25 06-25 O7-25
@ USCMEP @ USDCCL @ USDMinorista @ B Superior @ B Inferior

FUENTE DOCTACAPITAL




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS

MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, estas fueron las novedades relevantes:

1.Buena eleccion en CABA del oficialismo con repercusiones positivas en el mercado de cara a las
legislativas nacionales de Octubre.
2.Se conocid el resultado fiscal abril con superavit primario de $0,85B y financiero: de $0,57B. También se
publicaron los datos de la balanza comercial con superavit en abril: USD 204M. Sigue siendo fuerte el
incremento importador por sobre el crecimiento exportador, haciendo cada vez mas chico ese superavit.
3.INDEC publicé lainflacion mayorista de abril y fue 2.8%, acumulando 7,7% en el afo.
4.El dato mas relevante fue el anuncié conjunto de Economia (Mecon), ARCA y BCRA: “Plan de reparacion
histérica de los ahorros de los Argentinos*:
a.1°etapa  Oficializaron 4 Resoluciones del ARCA que reducen/eliminan regimenes informativos
b.2°etapa  seenviard un proyecto de ley al Congreso para blindar los cambios
c.El comunicado del Mecon de ayer resumiendo las medidas puede leerse aca.

Pasando a la renta variable, el indice Merval cierra la semana con una suba en pesos de 1,2% en pesos 'y 2,2%
enddlares respecto al cierre de la semana pasada.

Estos son los movimientos en el panel lider:

Stock Heatmap
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MERCADO LOCAL

Técnicamente, el indice en pesos cerrd la semana por encima de la media movil de 30 semanas y ya
encuentra por encima de todos los promedios de corto y largo plazo. Sin embargo encontré techo en los
maximos del mes de abril y el precio comenzé a recortar.

Planteamos estos escenarios para la semana préxima en orden de probabilidades.

1.Mantenerse por encima de la media de 30 semanas, pero probablemente testeando ese nivel antes de
continuar subiendo.

2.Alternativamente, esa media podria ser débil como piso y el precio quebrarla desde la arriba para ir a
buscar las medias de 10 y 52 semanas mas abajo.
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija y posiblemente debido al optimismo electoral de la buena eleccion LLA en CABA,
los bonos en la semana tuvieron una suba considerable, de 1,33%

Variacién Semanal %

GD30D 3.27%
AL30D
GD41D
GD38D -
AE38D -
GD35D
AL35D +

ALID 4
GD2%D
AL4D 4

=== Promedio: 1.33%

Por su parte, los BOPREALES contintian en terreno alcista subiendo 0,6% semanal.

Variacién Semanal %

BPCTD 0.99%
BPBTD
BPD7D ~

BPY6D -

Yendo al segmento CER, mostraron subas semanales. Contintian sélidos

Variacion Semanal %

TZXYS [ 0.3%
1205 0.3%
TZAOS5 i 0.3%
TX25 0.4%
TZXDS I 0.7%
TZXM6 I 0.4%
TZX26 I 0.2%
TEXO6 [ 0.4%
TX26 [ 0.2%
TZHDé I 0.5%
TZXM7 [ 0.3%
X7 I 0.2%
TEXDT 0.3%
TZX28 [ 0.8%
TX28 [ 0.0%
PARP I 0.9%
PAFO [ 2.2%
CUAP 0.4%
DICF I 0.8%

Promedio 0.5%
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MERCADO LOCAL

De acuerdo a proyecciones de Balanz de inflacion futura y el valor de la inflaciones implicitas (aquella que
iguala el rendimiento de un bono CER con uno a tasa fija), pareciera ser que el mercado se encuentra muy
optimista con el sendero de desinflacion, pagando mas por los instrumentos a tasa fija. Sin embargo es
posible que la inflaciéon no baje tan radpido y eso podria representar una oportunidad mas interesante en
bonos CER que en renta fija a estos precios.
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FUENTE: BALANZ en base a precios de 21 de mayo

Especialmente con rendimientos cercanos al 10% por encima de inflacion vemos oportunidad en estos
titulos, especialmente el tramo 2026.
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MERCADO LOCAL

Finalmente, los titulos a tasa fija y duales. También mostraron subas semanales, aunque esta semana,
cayendo el tramo mas largo de vencimientos, desde Junio 2026.

Wariacion Semanal %
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo novedades relevantes esta semana, aunque las buenas noticias duraron poco:

1.La deuda publica de EEUU sufrié una rebaja crediticia por parte de varias calificadoras de riesgo. Si bien
sigue siendo muy buena, ya no es la maxima nota, reforzando temores sobre la sostenibilidad fiscal y
elevado el costo de financiamiento a largo plazo. Claramente, el mercado de bonos exige disciplina fiscal

2. Trump impuso el viernes nuevos aranceles a Union Europea y amenaza con imponer un arancel del 25% a
Apple si no fabrica localmente los iPhones que vende en EE.UU. Hundiendo durante esa jornada la
cotizacién de la empresa y presentando dudas sobre la tregua de 90 dias planteada hace apenas unas
semanas. Sin embargo, ayer domingo 25 de mayo se desdijo y pausa los aranceles a la Union Europea
hasta el 9 de julio.

Asi se movieron los indices en la semana, acentuando la caida el viernes:

|INDI.I Dow Jones Industrisl Average -2.47% |SPX S&P 500 -2.81% RTY Russell 2000 index -3.47%
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FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.
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FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accion.

Stock Heatmap
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal indice de EEUU tuvo un movimiento
bajista. Por segunda semana encuentra un techo en los 595 puntos y termina la semana cerrando
por debajo de los minimos de la semana anterior. Si bien aun se encuentra en tendencia alcista de
corto plazo, la incertidumbre persiste.

Nuestros escenarios para la semana préxima, cualquier noticia puede ser clave:

1.Dada la baja y el cierre semanal, es posible el indice contintie cayendo hasta la zona de 575
puntos, donde actualmente chocan las medias de 30 y 52 semanas, para rebotar y luego
continuar al alza.

2.Si esa zona no funciona como un piso suficiente, entonces se inicia otro ciclo de correccion en
principio hasta los 560 puntos.

Analizando el ETF del Nasdag, QQQ, el movimiento es muy parecido y podriamos esperar una
caida hasta los 501 puntos en caso de no superar los 513.

Whiry My Prvias
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MERCADO INTERNACIONAL
Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, la accién de precio
semanal fue un poco mas débil porque terminé la semana por debajo de las medias de 30 y 52

semanas y no logra sostenerse por encima de los maximos de cierre de abril. Sin embargo,
encontré un piso alrededor de los 415, una zona clave que no deberia perder o aceleraria la caida
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y continta por tercera semana seguida en la zona de CODICIA,
aungue cayendo respecto de la semana pasada. Con Trump volviendo a girarse sobre sus palabras y la deuda
fiscal de EEUU mostrando mas debilidad, el mercado comienza a retraerse.
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FUENTE: CNN

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningln tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversidn no efecttian ningln tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econdmicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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