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Junto al equipo de Ahorro + Inversion, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que nos
dejé la semana del 09 de mayo, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacién, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.
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ClO- f:FO
N

Lic. Emilio Mata

CEO Ahorr nversion
(Agente productor registrado ante
CNV bajo el Numero 1490)
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DOLARES Y BRECHA

Termina una nueva semana con el délar a la baja. El tipo de cambio minorista se mantiene se aproxima a la
banda inferior y cierra ARS 1150, cayendo 3,6% respecto al cierre de la semana pasada.
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Durante la semana, se evidencié un fuerte movimiento en el mercado de futuros de délar, con voliimenes no
vistos en mas de 10 afos. Algunas conjeturas indican que podria tratarse de estrategias oficiales para fijar
una expectativa de cambio futura algo mas baja. Este cambio en los futuros hizo descender los tipos de
cambio durante la semana.

A pesar de la no intervencién en el mercado de divisas, el Banco Central tuvo un descenso de casi 1.000
millones de délares en las reservas.

NTRAL
ALICA ARGENTINA
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MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, estas fueron las novedades relevantes:

1.Bopreal 4: el BCRA lanza nueva emision de hasta USD 3.000M a partir de mayo. Serd a octubre de 2028,

bullet, con renta semestral del 3% TNA.
2.El agro liquidé USD 2.524M en abril: +34% vs mar-25 y +32% vs abr-24.Es la mayor liquidacién para un

mes de abril desde 2022.
3.Indice de Construccién: en Marzo, la construccion cayo 4.1% intermensual y subié +15.80% interanual.
4.Industria manufacturera: en marzo, al industria cayo 4.5% intermensual y subié 5.2% interanual.
5.Se publicé el REM de abril: accedé a nuestro informe especial sobre el R.E.M. aqui

Pasando a la renta variable, el indice Merval cierra la semana con una suba en pesos de 0,8% y en ddlares
3,1% respecto al cierre de la semana pasada.

Estos son los movimientos en el panel lider:
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MERCADO LOCAL

Técnicamente el indice respeta muy bien el piso de 2.100.000 puntos, abriendo y cerrando precios
semanales en esa zona. Por otro lado, reacciona con fuerza al alza mas abajo en la zona de los 2.030.000
(flechas verdes). Estos nos indica que en esas zona parece haber encontrado piso. Cualquier precio entre
estos dos rangos, es oportunidad de compra a la espera que el precio supere la linea trazadas por las flechas
rojas.

Planteamos estos escenarios para la semana préxima en orden de probabilidades.
1.Ir a buscar la linea punteada superior.

2.Volver hasta los 2.030.000 entre semanay rebotar.
3.En caso de alglin escenario internacional adverso, ir hasta el piso de marzo.

Wacx. Mee=t Proewio
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos siguen en suba pero ya mermando el rally que mostraron las ultimas
semanas. La suba promedio fue de solo 0,35%

Variacién Semanal %

GD44D 1
AL41D -
AL3SD -
AL29D -
GD3SD -
AE38D -
GD38D -
GD30D -
ALIOD - *
GD41D - i
GDI9D {  [=188% ] E

=== Promedio: 0.35%

Por su parte, los BOPREALES contintan firmes, y suben en promedio por encima de los soberanos. Se espera

unPowsy pazbeididnBqP B&aL BSmo rdimaandimess).y buleeasampeope djiog duermimande goas obeoahosidselesigera

invarsiénueva04ision de este bono durante mayo. Interesante, ya que fueron una gran oportunidad de
inversion en 2024.

Variacién Semanal %
EPATD 1.56%
BPD7D
BPY6D
BPR7D
BPCTD
=== Promedio: 1.24%

Yendo al segmento CER, continua firme. Con tasas durante la semana por encima de 10% por sobre inflacion
que luego fueron cayendo, y por lo tanto, haciendo subir su precio. CER+9/10% en vencimientos 2026/2027,
pueden ser una oportunidad interesante para perfiles agresivos.

Variacion Semanal %
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MERCADO LOCAL

Finalmente, los titulos a tasa fija y duales. Los movimientos de tipo de cambio tienen un impacto directo en
estos titulos. Con el movimiento en futuros de dolar que empujo el tipo de cambio al alza, estos titulos
reaccionaron positivamente, haciendo caer sus tasas y por tanto, subiendo su precio en promedio de 1,5%.
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Los duales (titulos con TT al comienzo) son aun mas interesantes. Pero dado un tipo de cambio de minorista
de 1150, no todos ofrecen ganancias en délares a vencimientos. Resaltamos el TTS26 y TTD26, mostrando el
rango potencial de ganancia en ddlares en la zona gris claro sobre margen derecho.

Si el tipo de cambio de equilibrio esta por afuera de la banda superior, habria ganancia segura en USD
Ganancia maxima, minima y media

TIPOS DE CAMBIO (equilibric y bandas)
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MERCADO LOCAL

Para finalizar el ambito local y yendo al segmento ON, es importante destacar algunos hechos de impago
ocurridos recientemente y recordar que no todas las deudas privadas son para perfiles conservadores.

En un contexto de cambio de régimen monetario, algunas empresas pueden sufrir problemas de liquidez en
el corto plazoy es importante entender qué tipo de crédito tenemos en cartera.




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 09/05

MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU continua a la espera de hechos relevantes pero llegando a un punto critico luego del
ultimo rebote.

1.Se conocid el primer acuerdo comercial importante en EEUU y Reino Unido y los mercados reaccionaron
positivamente. Sin embargo, se esperan novedades aun con China.

2.El presidente de la FED no ve aun certezas en la economia para ejecutar un cambio de tasas y si bien esta
decisién no fue sorpresa, el mercado se pone impaciente.

Asi se movieron los indices en la semana:
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Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos del mes de cada accién.
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal indice de EEUU se puso en modo pausa.
Frena dos semanas de suba con una vela de indecisiéon n luego de chocar con un punto critico que
son las medias moviles de 30 y 52 semanas. Mostraron ser un techo sélido que el indice no pudo
superar y eso indicaria que pueden haber mas baja en el corto plazo.

Nuestros escenarios para la semana préxima, cualquier noticia puede ser clave:

1.Caer hasta la media de 10 semanas y hacer un piso.

2.Continuar su intento de superar el techo de 30 y 52 semanas. Una noticia clave podria ayudar.
Avances con China, por ejemplo.

3.Rechazar fuertemente esta zona y la media de 10 semanas y caer hasta los 530 en caso de
noticias negativas.

Analizando el ETF del Nasdag, QQQ, el movimiento es una copia y esperamos reacciones de
precio similares.
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MERCADO INTERNACIONAL

Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, aun tiene resto
para subir hasta las medias méviles mas largas. El movimiento de precio en este indice aun esta un
poco mas rezagado que el SPY o QQQ.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y avanza por segunda semana seguida, en esta caso hasta la zona
de CODICIA desde MIEDO.
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Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.

100

Jul 2024 Oct Jan 2025 Apr

Last updated May 9 at 3:58:50 PM EDT




EMAGROUP | SOLUCIONES

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 09/05

DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacion general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningln tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversion, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversidn no efecttian ningln tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econdmicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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