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Resumen Bursátil de la Semana

https://www.iprofesional.com/impuestos/286919-ley-impuesto-recaudacion-Blanqueo-y-moratoria-a-10-anos-el-plan-que-proponen-a-AFIP


Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursátil", con las principales novedades en materia Económica y Financiera, que nos
dejó la semana del 09 de mayo, tanto en la plaza local como así también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información, resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer más sobre todas estas herramientas que ofrece el
Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicación y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aquí

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideración y quedamos a su entera
disposición.
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DÓLARES Y BRECHA

Termina una nueva semana con el dólar a la baja. El tipo de cambio minorista se mantiene se aproxima a la
banda inferior y cierra ARS 1150, cayendo 3,6% respecto al cierre de la semana pasada. 
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Durante la semana, se evidenció un fuerte movimiento en el mercado de futuros de dólar, con volúmenes no
vistos en más de 10 años. Algunas conjeturas indican que podría tratarse de estrategias oficiales para fijar
una expectativa de cambio futura algo más baja. Este cambio en los futuros hizo descender los tipos de
cambio durante la semana.

A pesar de la no intervención en el mercado de divisas, el Banco Central tuvo un descenso de casi 1.000
millones de dólares en las reservas.

FUENTE DOCTACAPITAL



E M A G R O U P  |  S O L U C I O N E S

MERCADO  LOCAL

A nivel doméstico, estas fueron las novedades relevantes:

1. Bopreal 4: el BCRA lanza nueva emisión de hasta USD 3.000M a partir de mayo. Será a octubre de 2028,
bullet, con renta semestral del 3% TNA.

2. El agro liquidó USD 2.524M en abril: +34% vs mar-25 y +32% vs abr-24.Es la mayor liquidación para un
mes de abril desde 2022.

3. Índice de Construcción: en Marzo, la construcción cayo 4.1% intermensual y subió +15.80% interanual.
4. Industria manufacturera: en marzo, al industria cayo 4.5% intermensual y subió 5.2% interanual.
5. Se publicó el REM de abril: accedé a nuestro informe especial sobre el R.E.M. aquí

Pasando a la renta variable, el índice Merval cierra la semana con una suba en pesos de 0,8% y en dólares
3,1% respecto al cierre de la semana pasada.

Estos son los movimientos en el panel líder:
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http://abr-24.es/
https://www.somosemagroup.com/informe-especial-relevamiento-de-expectativas-de-mercado-5/
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MERCADO  LOCAL

Técnicamente el índice respeta muy bien el piso de 2.100.000 puntos, abriendo y cerrando precios
semanales en esa zona. Por otro lado, reacciona con fuerza al alza más abajo en la zona de los 2.030.000
(flechas verdes). Estos nos indica que en esas zona parece haber encontrado piso. Cualquier precio entre
estos dos rangos, es oportunidad de compra a la espera que el precio supere la linea trazadas por las flechas
rojas.

Planteamos estos escenarios para la semana próxima en orden de probabilidades.

1. Ir a buscar la línea punteada superior.
2. Volver hasta los 2.030.000 entre semana y rebotar.
3. En caso de algún escenario internacional adverso, ir hasta el piso de marzo.
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MERCADO  LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos siguen en suba pero ya mermando el rally que mostraron las ultimas
semanas. La suba promedio fue de solo 0,35% 

Por su parte, los BOPREALES continúan firmes, y suben en promedio por encima de los soberanos. Se espera
una nueva emisión de este bono durante mayo. Interesante, ya que fueron una gran oportunidad de
inversión en 2024.

Por su parte, los BOPREALES continúan firmes, y suben en promedio por encima de los soberanos. Se espera
una nueva emisión de este bono durante mayo. Interesante, ya que fueron una gran oportunidad de
inversión en 2024.

Yendo al segmento CER, continúa firme. Con tasas durante la semana por encima de 10% por sobre inflación
que luego fueron cayendo, y por lo tanto, haciendo subir su precio. CER+9/10% en vencimientos 2026/2027,
pueden ser una oportunidad interesante para perfiles agresivos.
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MERCADO  LOCAL

Finalmente, los títulos a tasa fija y duales. Los movimientos de tipo de cambio tienen un impacto directo en
estos títulos. Con el movimiento en futuros de dolar que empujo el tipo de cambio al alza, estos títulos
reaccionaron positivamente, haciendo caer sus tasas y por tanto, subiendo su precio en promedio de 1,5%. 

Los duales (títulos con TT al comienzo) son aun más interesantes. Pero dado un tipo de cambio de minorista
de 1150, no todos ofrecen ganancias en dólares a vencimientos. Resaltamos el TTS26 y TTD26, mostrando el
rango potencial de ganancia en dólares en la zona gris claro sobre margen derecho.
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MERCADO  LOCAL

Para finalizar el ámbito local y yendo al segmento ON, es importante destacar algunos hechos de impago
ocurridos recientemente y recordar que no todas las deudas privadas son para perfiles conservadores. 

En un contexto de cambio de régimen monetario, algunas empresas pueden sufrir problemas de liquidez en
el corto plazo y es importante entender qué tipo de crédito tenemos en cartera. 
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MERCADO  INTERNACIONAL

El mercado de EEUU continua a la espera de hechos relevantes pero llegando a un punto critico luego del
último rebote.

1. Se conoció el primer acuerdo comercial importante en EEUU y Reino Unido y los mercados reaccionaron
positivamente. Sin embargo, se esperan novedades aun con China.

2. El presidente de la FED no ve aun certezas en la economía para ejecutar un cambio de tasas y si bien esta
decisión no fue sorpresa, el mercado se pone impaciente.

Así se movieron los índices en la semana:
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F U E N T E :  K O Y F I N . C O M

Estos fueron los movimientos por sector. 

F U E N T E :  F I N V I Z
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MERCADO  INTERNACIONAL

Estos son los movimientos del mes de cada acción. 
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MERCADO  INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal índice de EEUU se puso en modo pausa.
Frena dos semanas de suba con una vela de indecisión n luego de chocar con un punto critico que
son las medias móviles de 30 y 52 semanas. Mostraron ser un techo sólido que el índice no pudo
superar y eso indicaría que pueden haber más baja en el corto plazo.

Nuestros escenarios para la semana próxima, cualquier noticia puede ser clave:

1. Caer hasta la media de 10 semanas y hacer un piso.
2. Continuar su intento de superar el techo de 30 y 52 semanas. Una noticia clave podría ayudar.

Avances con China, por ejemplo.
3. Rechazar fuertemente esta zona y la media de 10 semanas y caer hasta los 530 en caso de

noticias negativas.
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Analizando el ETF del Nasdaq, QQQ, el movimiento es una copia y esperamos reacciones de
precio similares.
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MERCADO  INTERNACIONAL

Por ultimo, revisando el índice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, aun tiene resto
para subir hasta las medias móviles más largas. El movimiento de precio en este índice aun está un
poco mas rezagado que el SPY o QQQ. 
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F U E N T E :  C N N

INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este índice nos marca el humor de mercado y avanza por segunda semana seguida, en esta caso hasta la zona
de CODICIA desde MIEDO.

Esta fue la tendencia del índice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSÁTIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de asesoramiento
o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o una oferta de
inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o garantía
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible inversión u operación a
realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta. 
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