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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econémica y Financiera, que nos
dejo la semana del 7 de Marzo, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Délar BYMA, tuvo finalmente una caida semanal de 0,3% vy cierra en ARS
1.215,33.

En el resumen de la semana previa remarcamos que los ARS 1240 fueron un nimero clave desde Enero 2024.
Efectivamente el billete tocé ese valor en el cierre del jueves y luego recorté. ;Podra continuar esa dindmica

bajista la semana préxima?

ElI CCL por su parte cierraen ARS 1.218,63, representando una caida de 0,1% durante la semana.

La brecha del oficial contra el CCL continua en rangos estables y termina la semana ubicada en 14,88%.
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MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, estos fueron los hechos mas relevantes:

1.Larecaudacion tributaria crecié 12% real en febrero sin el impuesto PAIS.

2.La construccién se retrajo 1,3% interanual en enero de 2025y 1% respecto de diciembre

3.Laindustria crecié 7,1% interanual en enero de 2025 y bajé 1,3% respecto del mes previo

4.El Gobierno enviara el DNU de acuerdo con el FMI al congreso. Al firmar el DNU, tiene fuerza de ley y
busca evitar que se caiga en senadores, ya que deberia ser rechazado por ambas cdmaras para caerse, no
basta con una sola. La firma del acuerdo es clave para la pata méas débil del plan econdémico: el sector
externo. Avanzar sobre ese acuerdo, puede ser un catalizador para el repunte de los bonos.

Pasando a la renta variable, el indice Merval cierra la primer semana verde luego de 5 semanas bajistas,
mostrando una suba del 2,5% en pesos y 1,5% medido en ddlares.

Como analizdramos en el cierre mensual de la semana previa, luego de meses con caidas bruscas, el mes
posterior es de fuertes subas y marzo parece haber comenzado dandole la razén a la estadistica.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, aun no logra superar la linea bajista punteada que inicia
desde principios de ano. Tampoco la media de 30 semanas. Sin embargo, comienzan a aparecer indicios que

nos ayudan a creer que la caida podria estar llegando a su fin. Es importante continuar esperando
confirmaciones.

Planteamos estos escenarios para la semana préxima con iguales probabilidades.
1.Intentar superar la linea rojay ya romper la linea punteada bajista para volver a ponerse alcista.

2.Rechazar desde abajo a la media WMA 30 Semanas sin lograr superarla y volver a los minimos de
febrero, un 4% mas abajo.

Max Mes Previo
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos del mes de Febrero en el panel lider, en donde comienzan a aparecer muchos
brotes verdes:

CEPU

Q +5.28%

TGSU2 os? (B

+0.16%
EDN  TRAN "o
+5.06% #14,11%
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos también comienzan a mostrar brotes verdes catalizados por el
anuncio de posible acuerdo con el FMI. Recuperan en una semana gran parte de toda la pérdida producida
en febrero.

Variacién Semanal %

GD3sD
AE38D
GD41D
AL35D
GD4sD
AL41D
GD38D
ALZ9D
GD30D
AL30D
GD29D

18%%
184%
174%
217%

5.81%

5.29%
5.25%
5.19%%
4.94%
4.87%

=== Promedio: 431%

Por su parte, los Bopreales también cierran la semana en su mayoria positivos.

BPDTD 4

BPYSD o

Variacién Semanal %

0.85%

0.73%

=== Promedio: -0.00%

Yendo al segmento CER, vuelven a cerrar negativos semanalmente. Sin embargo, se encuentran en niveles
promedio de TIR (rendimiento) cercanos al 9%/10% sobre CER. Niveles que nos se veian desde octubre
pasado y comienzan resultarnos muy interesantes para tomar algin grado de exposicién en estos
instrumentos.

Promedio

Variacion Semanal %
0.0%
0.0%
0.6%

-0.6%

-0.3%
-0.3%

-0.4%

-0.9%

-0.5%

-0.8%

-0.4%

0.2%

-0.4%

0.1%
0.2%

[ 0.0%

[ 0.0%

1.2%
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MERCADO LOCAL

Finalmente, los titulos a tasa fija mostraron en promedio caidas semanales, siendo los bonos 2026 los méas
afectados. En esta curva, puede haber oportunidades en el tramo dual 2026 si el acuerdo con el FMI aporte
alglin grado de estabilidad cambiaria. Esos bonos dejarian una doble cobertura: por una lado, si existe
estabilidad cambiaria dejarian una tasa real en délares positiva; por otro, en caso del aumento en la tasa de
interés para contener una suba del tipo del tipo de cambio, nos pagarian una mayor tasa en pesos a la que
podriamos conseguir hoy para el mismo periodo.

Wariacion Semanal %

§14M5 i 0.2%
SIM5 | 0.0%
$16A5 | 0a%
S1BA5 -0.1%
51675 0.1%
53075 -0.2%
S18]5 -0.2%
5305 -0.4%

S35 -0.5%

$15G5 -0.3%
$29G5 -0.5%

51155 -0.5%

53085 -1.5%

705 -0.5%

SHO5 0.5%

S10M5 -0.2% 1
S28N5 [ 0.3%
T1505 -1.4%

T30ES -0.3%
T13F6 -1.4%

TTM26 -1.9%

TIR6 -1.8%

T30/6 -2.3%

TT526 -2.8%

TO6 -0.7%
TID262.8%

Ti5E7 -2.6%

Promedio 0.3%
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo varios hechos destacados:

1.EEUU continua con mucha volatilidad derivada de las idas y vueltas por la guerra de tarifas y la
consecuente inestabilidad geopolitica.

2.Los datos de empleo no fueron tan positivos para la economia, aunque dieron cierto alivio al mercado que
interpreta la debilidad en la creacién de empleo como un catalizador para que la FED revise su politica de

reduccion de tasas.
3.Powell, el presidente de la FED, reconocio que la incertidumbre derivada por la aplicacion de tarifas ha
aumentado, aunque no dio indicios claros sobre un posible recorte de tasas de intereses

Los principales indices de EEUU, vuelven a cerrar negativos semanalmente.

IHDU  Dow.Jones Industrial Average  -2.36% |HW HASDAG 100 -3.33% ISF'X SA&P SO0 -3.92%

| RTY Russell 2000 Index -4.10%

1230 34 1250 w5 1230 s 1230 an 1250
FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Desde un punto de vista técnico, el ETF SPY del principal indice de EEUU mostré una semana de
extrema volatilidad y debilidad. No logré recuperar el canal alcista, perdié con fuerza la media de
30 semanas roja, perforando ademas la zona gris, que era el minimo de Febrero y un piso sélido en
el pasado. Lo Unico positivo fue dejé de caer mas alld de los 570, el cual representaba el tltimo piso
dentro del ultimo semestre.

Nuestros escenarios para la semana préoxima, aunque con un alto grado de incertidumbre vy falta
de claridad aun:

1.Podria testear el minimo de febrero desde esta zona y no lograr superarlo al alza, habilitando

mayores caidas, incluso mas alla de los 570 puntos.
2.Confirmar como piso la zona de los 570 y luego intentar superar los minimos de febrero.

o

ol "

Analizando el ETF del Nasdaqg, QQQ, el panorama no es mucho mas prometedor. Perforé minimos
clave, pero logré reaccionar al piso del semestre en 485 puntos. Los escenarios que planteamos
son similares al SPY.
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NAL

Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, su punto de
reaccién a la caida estuvo en la media de 52 semanas y la resistid. Deberia continuar sobre ella

para evitar ponerse bajista.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y cae a MIEDO EXTREMO, sin cambios respecto al viernes
pasado.

Overview  Timeling
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FUENTE: CNN
Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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