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Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursátil", con las principales novedades en materia Económica y Financiera, que dejó
semana del 21 de Febrero, tanto en la plaza local como así también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información, resulte de consulta y utilidad

Si tenes ganas de conocer más sobre todas estas herramientas que ofrece el
Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicación y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aquí

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideración y quedamos a su entera
disposición.
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DOLARES Y BRECHA

El dólar MEP medido por el Índice Dolar BYMA, tuvo una semana al alza, subiendo un 1,6% y cierra en ARS
1.203,57.

El CCL por su parte cierra en ARS 1.213,19 , representando una suba semanal de 1,8%.

La brecha del oficial contra el CCL continua en rangos estables y termina la semana ubicada en 14,6%.
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MERCADO  LOCAL

A nivel doméstico, estos fueron los hechos más relevantes:

La semana bursátil comenzó revolucionada por aspectos ajenos a la economía y relacionados al
escándalo crypto que involucró al presidente. Los activos argentinos comenzaron la semana con fuertes
pérdidas e incertidumbre que se fueron disipando durante el transcurso de la semana. Desde A+I,
consideramos que esa volatilidad estuvo más empujada por la incertidumbre política que por los
problemas o aciertos de fondo en lo económico. Caída de imagen del gobierno o juicio político, pondrían
en jaque cualquier intento de solidez institucional de este gobierno para continuar acelerando en
cambios macroeconómicos clave para la visión del mercado.

1.

Puntualmente en lo económico, las noticias semanales fueron de hecho positivas. Enero cerró con
superávit fiscal y comercial, mostrando que el ancla fiscal sigue sólida y la inflacion mayorista se mostró
por debajo del nivel de devaluación programada del 1%.

2.

El BCRA flexibilizó que los bancos puedan prestar dólares obtenidos vía Obligaciones Negociables u
otras líneas de financiamiento a cualquier persona o entidad. Anteriormente, solo podían hacerlo a
exportadores. Sin embargo, los dólares de depósitos seguirán siendo prestados solo a exportadores con
el proposito de mantener medidas macroprudenciales. La medida podría ser un primer paso hacia una
mayor flexibilización de los préstamos en dólares que competirían con las tasas de los prestamos en
pesos.

3.

Pasando a la renta variable, el índice Merval cierra la 4ta semana de corrección cayendo 0,96% en pesos y
1,3% en dólares.

Analizando el índice en pesos de manera técnica, continua en tendencia bajista pero cumpliendo con los
rangos de precios que venimos analizando, y en momentos en donde el precio toca la media roja de 30
semanas, aparecen compradores. Los mínimos semanales fueron menores a los mínimos de la semana
pasada, lo cual es una señal positiva. La señales negativas son que el precio cerró por debajo de los mínimos
de enero y que aun lo logra romper la línea punteada bajista. Estas zonas de precios nos gustan y las bajas
potenciales desde aca empiezan a ser más acotadas: entre un 4% y 8% de caída aún.

Planteamos estos escenarios para la semana próxima en base a probabilidades.

Volver a testear precios sobre la línea roja o por debajo de ella pero recuperando la suba hasta chocar
con la linea punteada.

1.

Romper con la línea punteada y comenzar un nuevo ciclo alcista, aunque le asignamos una muy baja
probabilidad.

2.
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MERCADO  LOCAL

Estos son los movimientos de la semana en el panel líder, todo rojo:
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MERCADO  LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos se vieron golpeados en la semana con caidas en promedio de 1,65%

Las bajas post pago de cupón, devolvieron a los bonos en niveles de TIR (rendimiento) interesantes. Hoy
promedian niveles de TIR a finish entre 12% y 13%. Considerando que han llegado a niveles de TIR de 9% y
10% en el último semestre, mostramos los potenciales de suba de precio que tendrían si vuelven a esa zona
desde los niveles de hoy. El más atractivo es AE38.

Por su parte, los Bopreales cierran la semana en promedio positivos.
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MERCADO  LOCAL

Yendo al segmento CER, cerraron la semana con subas bajas promedio de 0,71%.

Finalmente, los títulos a tasa fija mostraron variaciones mixtas y cierran la semana neutros.cierran la
semana en promedio positivos.
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MERCADO  INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo varios hechos destacados:

En la arena geopolítica, el presidente Donald Trump continuó con las negociaciones con Rusia, vinculadas
a la situación en Ucrania.

1.

Esta semana, los indices cierran negativos, acentuando la caída sobre el ultimo dia de la semana.
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F U E N T E :  K O Y F I N . C O M

Estos fueron los movimientos por sector.

F U E N T E :  F I N V I Z
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MERCADO  INTERNACIONAL

Recordamos que nos encontramos en Febrero y esta es la estadística del mes para el S&P500 en
los últimos 75 años. Siendo la segunda quincena, negativa en promedio.

R E S U M E N  B U R S Á T I L  S E M A N A L

N O V E D A D E S  E C O N Ó M I C A S  -  F I N A N C I E R A S  |  2 1 / 0 2

Desde un punto de vista técnico, el principal índice logró superar máximos históricos durante la
semana pero cierra por debajo de los máximos de enero y retrocede hasta la media ponderada de
10 semana (WMA 10S).

Nuestros escenarios para la semana próxima:

Sostenerse en la media de 10 semanas para luego volver a probar máximos.1.
Perforar esa zona e ir a buscar la base del canal que sostiene de abril de 2023, la zona grisada.2.
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MERCADO  INTERNACIONAL

Analizando el ETF del Nasdaq, QQQ, generó nuevos máximos históricos durante la semana pero
luego retrocede hasta la WMA 10 S, zona de precio que coincide con la linea de tendencia bajista
que rompió la semana pasada. Sería optimo que pueda sostener esta zona y rebotar al alza. Los
próximos escenarios son los siguientes:
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Por último, revisando el índice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, es el menos sólido
desde hace unas semanas. Se encuentra perdiendo la media ponderada de 10 semanas (WMA 10S)
pero como aspecto positivo logra sostenerse en la media de 30 (WMA 30S).
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MERCADO  INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada acción. 
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F U E N T E :  C N N

INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este índice nos marca el humor de mercado y continúa en MIEDO, en gran parte debido a la incertidumbre
arancelaria de la administración Trump.

Esta fue la tendencia del índice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSÁTIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de asesoramiento
o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o una oferta de
inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o garantía
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible inversión u operación a
realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta. 
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