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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 14 de Febrero, tanto en la plaza local como asi también internacional, y
algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Dolar BYMA, tuvo una semana estable, cayendo apenas un 0,2% y cierra en
ARS 1.184,4

ElI CCL por su parte cierraen ARS 1.191,67, representando una suba semanal de 1%.

La brecha del oficial contra el CCL continua estable y termina la semana ubicada en 13,16%.

iNDICE
DOLAR BYMA
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MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, estos fueron los hechos mas relevantes:

1.El dato principal fue la inflacién de enero, que arrojé el menor nivel desde julio 2020, con la marca
interanual perforando a la baja los 3 digitos por primera vez desde enero 2023.

2.Ademas, tuvo lugar una licitacién en pesos y Economia logré renovar solo el 79% de los vencimientos. La
cantidad de pesos disponibles en la economia demuestran que el peso se estd volviendo efectivamente
un bien escaso, y eso podria tener presion al alza sobre la tasa de intereses en los préximos meses.

3.A pesar de la discusidon semanal respecto al atraso cambiario, la colocacién de bonos atados al tipo de
cambio fue baja en la licitacién semanal, dando algun indicio que el mercado, al menos por ahora,
mantiene acotada la expectativa de devaluacién o bien que los incentivos para posicionarse en estos
titulos fueron muy bajos.

Pasando a la renta variable, el indice Merval cierra otra semana de correccién cayendo 1,2% en pesos y
2,35% en ddlares. Medido en délares, es la 5 semana de caida.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, viene cumpliendo con los rangos de precios que
planteamos en semanas anteriores. El indice continua en correcciéon, aunque el movimientos intra-semanal
fue mas que interesante. El precio buscé nuevos minimos, retrocediendo un 6% hasta la media roja de 30
semanas como planteamos la semana pasada, pero automaticamente aparecieron compradores a esos
precios, recuperando toda la baja de la primer mitad de semana y lo llevan a cerrar por encima de los
minimos de enero.

Este movimiento de precio, nos indica que hay compradores esperando en esa zona clave y podria estar
cerca de encontrar un piso. Finaliza la correccién? Faltarian aun confirmaciones, por eso es clave monitorear
esta zona para los interesados en armar posiciones en el MERVAL.

Planteamos estos escenarios para la semana préxima en base a probabilidades.

1.Sostenerse aun en los minimos de enero y recuperarse levemente. Debe superar la linea punteada para
habilitar nuevos maximos.

2.Quebrar los minimos de enero nuevamente hasta la linea roja, y entrar en una zona de puja de precio en
donde se definird quien tiene mas fuerza. Si compradores o vendedores.

Max Mes Previo

L e 2,374,518.170

Min Mes Previo
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos de la semana en el panel lider, todo rojo:
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos parecen comenzar a hacer piso tambien. Si bien caen en promedio
0,23% durante la semana, la caida es menor que semanas previas y algunos ya tienen subas semanales.

Variacidn Semanal %

=== Promedio: -0.23%

Por su parte, los Bopreales cierran la semana en promedio negativos.

Variacidn Semanal %
BPATD 031%
BPY6D
PCI0 4
BPD7D
8Pe7D
=== Promedio: -1.46%

Yendo al segmento CER, y conocido el buen dato de inflacion de enero, cerraron
la semana con subas promedio de 0,61%.

Variacion Semanal %
I

283%
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MERCADO LOCAL

Finalmente, las LECAPS mostraron subas promedio durante la semana del 0,6%.

Variacion Semanal %
Promedio 0.6%

5305 0.9%
5285 0.6%

S531M5 0.7%

S29G5 0.8%

51845 1.0%
1645 0.5%

S16Y5 0.7%

S3L5 0.6%

S15G5 0.6%

53075 0.3%

51255 0.4%
$14M5 0.5%

T13F6 0.3%

5185 0.7%

53055 0.8%

0.0#505

$3105 1.1%
T1705 0.5%
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo varios hechos destacados:

1.Los datos de inflacion conocidos el miércoles cerraron al alza, mostraron una leve aceleracion que
prendio algunas alarmas y podria demorar mas recortes de tasas para este 2025.

Esta semana, los indices cierran positivos, sin la volatilidad de semanas anteriores. Estamos en temporada de
balances y ya reportaron resultados 384 empresas: 3 de cada 4 empresas mostraron resultados por encima
de lo esperado. La sorpresa agregada en las ganancias de las compaiiias fue de 6,5% mientras que en las
ventas fue de 1%. Esto demuestra por el momento una temporada sdélida de resultados.
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FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Recordamos que nos encontramos en Febrero y esta es la estadistica del mes para el S&P500 en
los Ultimos 75 aios. Siendo la segunda quincena, negativa en promedio. Y comienza ahora.
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Desde un punto de vista tecnico, logra superar una tendencia bajista y rompe con la dificultad de
generar nuevas maximos. Sin embargo, llega hasta los maximos de enero de lograr superarlos,
encontrando un techo que debe romper para pensar en nuevos maximos histéricos.

Nuestros escenarios para la semana préxima:

1.rebotar en los maximos de enero y retroceder hasta la linea punteada para testear esa zona y

dejarla atras.
2.Generar nuevos maximos por encima de los de enero.

MAXUTS MEs previo
: I .

minime med previo
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MERCADO INTERNACIONAL

Analizando el ETF del Nasdag, QQQ, vemos un comportamiento que replica al SP500.

Maximo mes previo

L X +il'
e "

Minimo mes previo

Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, continua
mostrando mayor solidez que los otros indices, pero esta semana no logré testear maximos
previos y comienza a perder fuerza alcista.

Maximo mes previo

- I

Minimo mes previo
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MERCADO INTERNACIONAL

Estos son los movimientos semanales de cada accién.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y gira hacia MIEDO, demostrando el aumento de volatilidad
vigente.
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Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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