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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 20 al 24 de Enero, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el Indice Dolar BYMA, baja con fuerza el viernes y cierra la semana en ARS
1.150,36, cayendo un 1,40% respecto al cierre del viernes pasado.

ElI CCL por su parte cierraen ARS 1.165,66, representando una caida semanal de 1,9%.

La brecha del oficial contra el CCL termina la semana ubicadaen 11,73%.

INDICE
DOLAR BYMA.
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MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, estos fueron los hechos mas relevantes:

1.El gobierno sorprendioé con el ofrecimiento de un canje de deuda ARS del Tesoro, con vencimientos en el
periodo mayo-noviembre, por Boncaps duales a 2026. El canje se completd con una aceptaciéon de 64%,
despejando asi ARS 14 billones en vencimientos para este 2025 y allanando el camino para la
liberalizacién del cepo.

2.Se anuncié la baja temporal de retenciones a algunos productos exportables. La medida rige hasta junio
para estos cultivos a la vez que habra una eliminacién definitiva para economias regionales.

3.El EMAE (Estimador Mensual de Actividad Economia) de nov-24 (se publica con demora) mostré un
avance de 0,9% respecto a octubre (+0,1% Respecto a igual mes de 2023) en la economia. Se alcanza el
7° mes consecutivo sin caidas, con la economia subiendo 6,4% s.e. directo desde el piso de abr-24

4.Consideramos que todo lo vinculado a cuentas externas y tipo de cambio tendra un rol preponderante
en las negociaciones con el FMI por un nuevo acuerdo, que iniciaron esta semana.

Pasando a larenta variable, el indice Merval subié esta semana 2,2% en pesos y 4% medido en ddlares.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, es positivo que haya respetado la media mévil de 10
semanas (linea blanca), interpretando que la caida de la semana previa habria hecho un piso. Planteamos en
los escenarios posibles para la semana préxima, en orden de probabilidades seglin nuestra mirada:

1.Habiendo hecho piso, podria continuar la suba hasta el maximo de diciembre.
2.El segundo escenario consiste en testear esta zona sin perder la linea punteada, que representa un piso
dindmico desde Junio de 2022.

Max Mes Previo 2,800,000.0
2,680,484, 490

2,159,529.690

Min Mes Previo

1,492,679.215
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos de la semana en el panel lider:
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos parecen haber hecho piso luego de dos semanas de caidas y
mostraron una leve recuperacion promedio de 0,24% semanal.

GD41D
GD29D A
GD35D A
AL29D 4

AL35D 1
AE38D 1
GD38D A
ALA1D 1
GD30D A
AL30D A

Variacién Semanal %
1

1.29%
1.02%

——~- Promedio: 0.24%

Por su parte, los Bopreales contintan con caidas semanales moderadas, esta vez
de 0,28% promedio.

Wariacién Semanal %

0.59%

=== Promedio: -0.28%

Yendo al segmento CER, continuar mostrandose defensivos y marcaron subas de
1,61% promedio semanal.
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Wariacién Semanal %

' 439%

1.05%

=== Promedio: 1.61%
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MERCADO LOCAL

Finalmente, las LECAPS mostraron subas promedio del 1,5%

Variacion Semanal %

PFromadic 15%

TITOS 15%
529G5 L%
53055 1.0%
S3105 1.9%

S18)5 1.8%

S307s 1.8%

TI5D5 1.8%

S15G5 1.8%

51255 1.6%

S14M5 1.4%

TI3F6 1.4%

S531LS 1.3%

S18AS 13%

s305 13%

51675 1.2%

S16AS 1.2%
S3iMS 1.0%

S218P5 1.0%

SMES 0.6%

S14F5 05%
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU, el hecho mas destacado fue la asuncién del presidente Donald Trump en Estados
Unidos, quien comienza su segundo mandato. Transcurrida la primer semana de asuncion se destacan sus
dichos respecto al precio del petrdleo, tarifas, y algunas cuestiones geopoliticas. Es importante continuar
monitoreando las medidas tomadas por Trump, y su impacto sobre inflacién, tasas, precios de commodities y
monedas de mercados emergentes.

Esta semana, todos los indices cierran positivos, una vez mas con fuertes subas.

INDU  Dow Jones Industrial Average  2.88% IIIDI HASDAG 100 3.13% ISP}( SAP SO0 2T0%

|HT'|‘ Russell 3000 Index  1.53% b oe45

F W"W\m y |t

FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Mirando el S&P500 desde un punto de vista técnico, el indice se vuelve a poner alcista, superando
la media movil de 10 semanas (linea blanca) y cierra en un nuevo maximo histérico.
Nuestros escenarios para la semana préxima:

1.Continuar con fuerza alcista hasta los 615 puntos, el primer préximo objetivo.
2.“Testear” la media de 10 semanas y en caso de perderla volver al minimo de diciembre.

maximo mes previe

|

! al minimo mes previo

-**

-
—

Analizando el ETF del Nasdag, QQQ, notamos también la fuerza alcista, por encima de la media de
10 semanas y consideramos probable que vaya en busca de los maximos de diciembre.

Maximo mes previo
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MERCADO INTERNACIONAL

Por ultimo, revisando el indice industrial Dow Jones, por medio de su ETF DIA, consideramos
también mas probable que intente buscar los maximos de diciembre:

Maximo mes previu

# -
A

ot J/ -1

Minimo mes previo

Estos son los movimientos semanales de cada accién.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y continua recuperando semana a semana, terminando este
viernes con un sentimiento NEUTRAL.

Previous close
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Last updated Jan 24 a1 3:28:.36 PM ET
FUENTE: CNN
Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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