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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 06 al 10 de Enero, tanto en la plaza local como asi también internacional,
y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera

disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Délar BYMA, cierra la semana en ARS 1.166,24 y sube 2,1% respecto al
cierre del viernes pasado.

ElI CCL por su parte cierraen ARS 1.192,71 también subiendo, 3,2% respecto del viernes previo.

La brecha del oficial contra el CCL termina la semana ubicada en 14,2%.
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MERCADO LOCAL

A nivel doméstico, el Banco Central publicé la encuesta de Relevamiento de Expectativas de Mercado REM.
En cuanto a las expectativas de inflacion contindan a la baja:

Grafico 1.2 Comparacion con REM anterior de expectativas de inflacién mensual — IPC Nivel General
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e El top 10 son las consultores que fueron mas precisas en estimaciones
pasadas, estiman hacia adelante una inflacién de medio punto menor respecto
ala que estimaban el mes pasado.

e En concreto para Dic 2024 prevén que el dato sea de 2.6%. Conoceremos el
dato real del INDEC el martes préximo.

e Lainflacion anual para 2025 se estima en 25,9%

Respecto al tipo de cambio:

Gréfico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio Grafico 3.2 | Comparacion con REM anterior
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Fuente: REM - BCRA (dic-24). Fuente: REM - BCRA (dic-24).

e En promedio, se estima un tipo de cambio de fin de 2025 a ARS 1.206 por
dolar.

e Es posible que para esa fecha, ya exista unificaciéon cambiaria.

e Teniendo en cuenta el cierre del MEP de ayer en 1166 ARS, implicaria un
aumento del tipo de cambio de solo 3% para todo el afio.




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 10/01

MERCADO LOCAL

Pasando a la renta variable tuvo una semana positiva, el indice Merval subié 2,79% en pesos y 0,79% medido
endodlares.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, si bien el indice se muestra sélido y acumula 5 semanas
seguidas de suba, existe cierta volatilidad internacional en aumento que podria golpearlo de corto plazo,
especialmente considerando que se encuentra en maximos histoéricos. Valores en los cuales continuamos
sugiriendo cautelay selectividad.

Planteamos los escenarios posibles para la semana proxima. en orden de probabilidades segiin nuestra
mirada:

1.Iniciar una correccion hasta el maximo de diciembre y luego continuar la suba.

2.Continuar incluso una correccién mas profundo hasta la media de 10 semanas marcado por la linea
blanca.

3.Ser inmune a cualquier volatilidad bajista y continuar con la suba.
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Estos son los movimientos de la semana en el panel lider, en donde el sector
bancario y energético recibieron recomendaciones positivas de parte de bancos
internacionales:
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MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, los soberanos tuvieron pagos de renta + amortizaciones y por lo tanto vemos
caidas de precio respecto al viernes previo. Estas caidas son, en promedio, en la misma proporcion al pago
recibido. Para graficar este punto mostramos el precio que tenian los bonos antes del pago, cual fue el pago
efectivoy, por lo tanto, cuanto se esperaba que cayeran de precio posterior a ese pago:

R
AL29 5 837 § 10.50 12.5%
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AE38 5 76.0 S 2.49 3.3%
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GD41 5 67.9 S 1.74 2.6%
GD46 5 73.0 & 4.32 5.9%

Comparando estos valores con los cierres semanales, notamos que hubo algunos
ganadores semanales netos, como los 35, 38 y 41. ;Porque es asi? Porque los
pagos recibidos fueron mayores a las caidas semanales de precio y por lo tanto
ahora nos representan mas riqueza. En la punta opuesta, el que mas sufrié fue
AL29. El resto cierra en movimientos neutros.

GD38D
AL41D
AL35D 4

GD41D

GD35D
AE38D

GD46D

GD30D
AL30D

GD29D -11.61%
AL29D 4 -13.05%

-10.18%

Variacién Semanal %

N 5 &8 8 #‘____________
E

023%
49%

=== Promedio: -3.34%




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 10/01

MERCADO LOCAL

Por su parte, los Bopreales estuvieron firmes y cierran 1,40% arriba en la semana.
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Yendo al segmento CER, estuvieron muy sdélidos en la semana y marcaron subas
promedio de 3,27%.
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Finalmente, las LECAPS subieron en promedio 0,8%, siendo los vencimientos
Julio, Agosto y Septiembre los que mas subieron .
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MERCADO INTERNACIONAL

El mercado de EEUU tuvo una semana corta y reaccioné de forma negativa a los buenos datos de empleo
conocidos el dia viernes, los cuales redujeron las expectativas de Wall Street de mas recortes de tasas de
interés por parte de la Reserva Federal este afo.

Por lo tanto, esta semana, todos los indices cierran en negativo, con caidas pronunciadas.
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Estos fueron los movimientos por sector.
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MERCADO INTERNACIONAL

Mirando el S&P500 desde un punto de vista técnico, el indice continud recortando y perdié la
media movil de 10 semanas (linea blanca). Ademas esta perdiendo también el minimo generado en
diciembre y eso podria acelerar aun mas la baja en caso de no recuperarlo.
Nuestros escenarios para la semana préxima:

1.Continuar cayendo al menos hasta la linea punteada, que fue una piso clave en varias veces
desde octubre de 2023, cercano en los 570 puntos.
2.Hacer piso en el minimo de diciembre para frenar la caida.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y se posiciona en miedo luego de los datos de la FED conocidos
esta semana. Estos momentos son importantes para tomar decisiones y suelen darnos buenas oportunidades
de ingreso. Estar atentos.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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