ECONOMIA Y FINANZAS

NEWSLETTER

17 DE ENERO 2025

VOLUME 04

Insights.

“\ Baja del ‘crawl' y expectativa sobre la tasa de interés:

La inflacion mensual promedio del Ultimo trimestre fue del 2,6%, alcanzando la "zona de 2,5%"
mencionada por Milei. Se anuncié la reduccién del ‘crawl’ a 1,0%, a pesar de que la inflacién nlcleo

se aceleré a 3,2% en diciembre. Histéricamente, con un ‘crawl’ mas bajo, la desinflaciéon deberia
acentuarse, especialmente en bienes. Queda por definir la tasa de interés: si no se reduce,
quedaria en 17% TEM en dolares oficiales, incentivando aln mds los préstamos en moneda

extranjera. El recorte de tasas parece inevitable debido a la tendencia decreciente de la inflacion,
. . pero el momento exacto es incierto.

Mercados Financieros.

i@ EIBCRA mantiene la tasa de politica monetaria:

Tesoro.
En su Gltima reunién, el Banco Central decidié mantener la tasa en 32% TNA, a pesar de la proxima
Inflacién y Politica Monetaria liquidacion de una licitacién que retirard $1,8 billones del mercado. Aun asi, la tasa overnight cayé
: por segunda jornada consecutiva, y la curva soberana de tasa fija reaccioné moderadamente. El
Banco Central mercado anticipa una baja de tasas en el corto plazo.
. = Fomento del uso del délar en transacciones cotidianas:
Agro e Industria.
EI BCRA implementd medidas para incentivar el uso del délar como medio de pago, permitiendo a
Salarios y Emp|eo. los comercios aceptar pagos con tarjeta de débito en ddlares y habilitando cuentas en ddlares
para pagos con QR interoperables. Ademds, la Secretaria de Comercio autorizé a los negocios a
Ministerio de Economia exhibir precios minoristas en délares, ademads de en pesos.
L. .. “\ Caida de los bonos y aumento del riesgo pais:
Muchas maés informacion...
Los bonos globales argentinos cayeron un 0,7% en promedio, elevando el riesgo pais a 626 puntos
bésicos, el nivel mds alto en lo que va del afio. El CCL se mantuvo estable, mientras que el S&P
Merval retrocedié un 3,1% en délares, situdndose un 7,5% por debajo de sus maximos.

£1 Compras del BCRA en el mercado cambiario:
El Banco Central adquirié USD 132 millones netos, acumulando un saldo comprador de USD 1.429

millones en las primeras 11 jornadas del afio. Las reservas brutas aumentaron en USD 92 millones,
tras una caida de USD 424 millones en las tres jornadas previas.

Mata i Crecimiento de préstamos en délares:
Inversion Los préstamos en moneda extranjera al sector privado aumentaron en USD 111 millones, sumando
(Agente productoregistrado ante un incremento de USD 358 millones en las Gltimas tres jornadas con datos. Este flujo explica en
CNV bajo el Numero 1490) gran medida las compras de dolares del BCRA.

Condicioén hidrica de la soja:

Seguln la Bolsa de Cereales, el 40% de la soja presenta condicién hidrica regular o de sequia, en
comparacioén con el 23% de la semana pasada y el 8% en la misma época del afio anterior.

ul Publicacién de datos econémicos:
El Ministerio de Economia publicaré hoy el resultado fiscal de 2024, mientras que el INDEC daré a

+ conocer la inflacién mayorista de diciembre a las 16 hs. En noviembre, la inflacion mayorista fue
del 1,4%, acelerdndose en el margen tras tres meses de baja consecutiva.

Fuente: Balanz Capital.
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