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ECONOMIA Y FINANZAS

Economia y Politica Monetaria.

El Gobierno argentino evalta reducir el ritmo de devaluacién del peso (conocido como "crawling
peg") del 2% al 1% mensual, condicionado a que la inflacién de diciembre se ubique alrededor del
2,5%. Esta medida podria implementarse a finales de enero o tan pronto como el miércoles
préximo, coincidiendo con una licitaciéon del Tesoro por $1,7 billones. Se anticipa que, junto con la
reduccién del crawling peg, el Banco Central también disminuiria la tasa de interés de referencia,
aungue en menor proporcién, posiblemente entre 300 y 500 puntos bdsicos desde el 32% TNA
actual.

En cuanto al levantamiento del cepo cambiario, la Base Monetaria ha aumentado
significativamente, acercdndose al limite de $47,7 billones, una de las condiciones establecidas
por el presidente Javier Milei para eliminar los controles cambiarios. Ademadas, se considera la
posibilidad de obtener financiamiento externo para que el Tesoro recompre Letras Intransferibles
al Banco Central. Tras el pago de bonos y la llegada de un acuerdo de recompra (repo), las
reservas netas podrian ser negativas en aproximadamente USD 6.500 millones, una situacién
inédita desde enero de 2024. Sin embargo, continda el notable crecimiento de los préstamos en
délares, con un stock de USD 10.800 millones, que por normativa se liquidan en el Mercado Unico y
Libre de Cambios (MULC).

Inflacion C.A.B.A.

La inflacién en la Ciudad de Buenos Aires fue del 3,3% en diciembre, ligeramente
superior al 3,2% registrado en noviembre, acumulando un 136,7% en 2024. El aumento
se debidé principalmente a los incrementos en los rubros de vivienda, agua,
electricidad, gas y otros combustibles, asi como en restaurantes y hoteles. Es
importante destacar que, en el IPC de CABA, los servicios tienen una mayor
ponderacién que en el indice nacional, lo que podria explicar la diferencia con las
cifras nacionales.

Mercado Financiero.

El indice S&P Merval registré una caida del 1,83% el viernes pasado, revirtiendo la
tendencia alcista tras alcanzar un récord histérico. A pesar de esta correccion, los
analistas mantienen una vision optimista del mercado, respaldada por expectativas
de desaceleracion inflacionaria, equilibrio fiscal y un posible acuerdo con el FMI que
podria aportar fondos al Banco Central. En 2024, el S&P Merval acumulé una suba del
172,5%, su mejor rendimiento desde 2003.

Sector Agropecuario.

La Bolsa de Comercio de Rosario informd que casi la mitad del maiz temprano en la
zona nlcleo presenta condiciones regulares o malas. Ademds, no se prevén lluvias en
el corto plazo y podria registrarse una ola de calor, lo que podria afectar aln mas la
produccién agricola.

Fuente: Balanz Capital.



