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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 09 al 13 de Diciembre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Délar BYMA, cierra la semana en ARS 1.069,58 y sube semanalmente 1,7%
luego de varias semanas de caidas. Este dato resulta en principio llamativo, ya que en los tltimos 18 afos,
diciembre es un mes en el que sube la necesidad de pesos y el tipo de cambio en general va a la baja.

Prestaremos atencién a esta nueva dindmica en las préoximas semanas.

El CCL por su parte cierra en ARS 1.088,22 también subiendo 1,7% respecto del viernes previo. La brecha del
oficial contra el CCL se mantuvo estable en 6,7%.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, el dato clave pasé por la inflacion, con el dato minorista de noviembre anotando un 2,4%
mensual y sorprendiendo positivamente al mercado que esperaba un dato apenas mayor al publicado. El
indice sigue a la baja, y el gobierno reforzé el mensaje de que podria desacelerar el ritmo de crawling peg
(Nota: devaluacién programada del délar oficial).

Por el lado de la renta variable, el indice Merval en pesos tuvo una suba semanal del 7,8% . Medido en
ddlares CCL la suba semanal fue de 6,84%. Si nos detenemos en el indice en délares y lo ajustamos por la
inflacién del billete verde, al MERVAL aun le quedaria un 3,5% para alcanzar el maximo historico real
conseguido en Enero de 2018, el pico histérico real que se alcanzé en la mitad de la gestidon de Mauricio
Macri. Clave monitorear esa zona, la cual podria ser una zona probable de toma de ganancias.

Mir Mo
Previo

Analizando el indice en pesos de manera técnica, logra recuperar su marcha
alcistay rompe con fuerza los maximos previos alcanzados en noviembre.
Planteamos los escenarios posibles para la semana préxima, en orden de
probabilidades segln nuestra mirada:

1.Continuar la suba hasta alcanzar los maximos histéricos en délares ajustados
por inflacidén.

2.Caer hasta el maximo recientemente superado para reconocerlo como un
piso s6lido y luego continuar la suba hacia nuevos maximos.

1,413,613.426
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MERCADO LOCAL

Estos son los movimientos de la semana en el panel lider:

W

-1.18%

6O |-

= N

EDN  TRAN | oMA  mare

+11.55% +2.02% +8.30% +3.98%

e CH f:'n f::.':
CVH :

+4.08% CRES

Dec 1

TF TrodingWView




EMAGROUP | SOLUCIONES
NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 13/12

MERCADO LOCAL

Por el lado de la renta fija, vemos una suba promedio de 1,53% que se activé luego de conocido el dato
positivo de inflacidon. Los 41y 38 ley local recuperan las bajas de las semanas previas liderando la suba.

Variacién Semanal %

=== Promedic: 1.53%

Por su parte, los Bopreales cayeron en promedio 0,33% semanal.

Variacién Semanal %

1.16%

=== Promedio: -0.33%

Yendo al segmento CER, esta semana marcaron subas promedio de 1,72%.

Wariacién Semanal %
7.28%

=== Promedio: 1.72%
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Finalmente, actualizamos las tasas efectivas mensuales que rinden las LECAPS, que respondieron con fuertes
subas luego de conocido el dato de inflacién el miércoles. Ajustamos también nuestros modelos al dato de
inflacién reciente para entender si conviene LECAP 0o BONO CER en cada plazo.

SIZE5  17/01/2025 $127,64  317%
S31E5  31/01/2025  $16582  32,7%
S14F5 14/02/2025 $115,20  31,9%
'S28F5  28/02/2025 $148,89  311%
S14M5_ 14/03/2025  $M715  31,2%
S3IM5_ 31/03/2025 $142,96  30,7%
S16A5  16/04/2025 $118,70  318%
'S28A5  28/04/2025 $11765  30,7%
S16Y5  16/05/2025  $12110  315%
'S30Y5  30/05/2025 $119,65  30,8%
S18J5  18/06/2025 $127,48  315%
'$30J5  30/06/2025 $12525  318%
S31L5__ 31/07/2025 $122,45  33,2%
S1565  15/08/2025 $120,78  32,5%
'S20G5  29/08/2025  $128,14  32,9%
S1255  12/09/2025 $128,00  32,7%
'$30S5  30/09/2025  $127,00  32,7%
11705 15/10/2025 $124,50  32,9%
T15D5  15/12/2025 $128,75  32,8%
‘T13F6  13/02/2026 $104,50 333%

36,7% LECAP $1.103 3%
378% LECAP  S1117 4%
36,4% CER $1120 5%
352% LECAP 1141 6%
351% LECAP $1154 8%
342% CER $1168 9%
353% LECAP $1186 1%
338% CER $1193 1%
34,4% LECAP  $1.213 13%
335% CER $1.223 14%
339% LECAP  §1.243 16%
341% CER $1.256 7%
352% LECAP  $1.295 21%
342% LECAP  $1304  22%
34,4% LECAP  $1321  23%
340% LECAP  $1.333  24%
337% CER $1.350  26%
337% CER $1.366 27%
32,8% CER  S$1424  33%
326% CER  $1.489  39%
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MERCADO INTERNACIONAL

El dato macro relevante para Estados Unidos pasé por la inflacidn, con el registro general de 0,3% mensual
para noviembre, en linea con lo esperado. Las marcas interanuales indican que sera dificil alcanzar el objetivo
del 2% anual de la Fed, justo cuando la autoridad monetaria ha iniciado el ciclo de baja de tasas. Se anticipa
para el miércoles préximo otro recorte de 25pbs en la tasa de referencia, aunque tanto el mercado como la
Fed ajustaran su rumbo segun las medidas que tome el nuevo gobierno.

Esta semana, se destaca nuevamente la suba del Nasdag, aunque predominaron las bajas en los demas

indices.

INDU Dow Jones industrial Average -1.91% IHDJ( HASDAQ 100 0.61%:

II!T\" Russell 2000 Index  -2.56%
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FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

|SPX S&P 30 -0.73%
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MERCADO INTERNACIONAL

Mirando el S&P500 desde un punto de vista técnico, el indice tuvo un recorte para reconocer los
maximos de noviembre superados la semana pasada.
Nuestros escenarios para la semana préxima:

1.“Testear” ese nuevo piso sin perforarlo y rebotar al alza para continuar en la busqueda a un
nuevo maximo en los 620.

2.Perforar a la baja el maximo de noviembre e ir en blsqueda de la media de 10 semanas (linea
blanca)

maximo mes previo

El indice tecnolégico Nasdag medido por el ETF QQQ, tuvo dos semanas de mucha solidez en
maximos historicos. Estos son nuestros escenarios.
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MERCADO INTERNACIONAL

Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones y continua recortando desde
maximos. Esperariamos que frene la caida en |a linea blanca, media movil de 10 semanas.

Maximo mes previo
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Minimo mes previo

Estos son los movimientos semanales de cada accion.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana se redujo respecto del viernes previo
posicionandose en NEUTRAL.

Privious close
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Last updated Dec 13 at 4:.03.52 PM ET

FUENTE: CNN

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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