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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 11 al 15 de Noviembre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Délar BYMA, cierra la semana en ARS 1.091,43
cayendo 2,9% respecto del cierre de la semana pasada.

El CCL por su parte cierra en ARS 1.131,32 cayendo en este caso 1,6% respecto de hace

una semana. La brecha del oficial contra el CCL se sitla ahora en 13% y es la mas baja
desde Diciembre de 2023.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, el indice Merval en pesos tuvo una suba de 5,21% esta semana. Medido en dolares la suba
fue de 7,8%.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, es la séptima semana alcista del indice, marcando nuevos
maximos historicos en pesos durante el transcurso de la semana y ademas superando también los maximos
histéricos nominales en dolares marcados en 2018. Al igual que el viernes pasado, el cierre de hoy fue flojoy
podriaindicar un retroceso.

Planteamos los escenarios posibles para la semana proxima, en orden de probabilidades segiin nuestra
mirada:

1.Considerando que hemos superado maximos en pesos y dolares, desde nuetra mirada es posible una
correccion, probablemente hasta los maximos de octubre.
2.Dado el contexto positivo de Argentina, continuar el sendero alcista generando nuevos maximos;
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Por el lado de la renta fija, en cambio, la suba de los soberanos fue constante una vez, cerrando la semana
alcista con subas en promedio 4,75%.

Variacién Semanal %
1

AL41D 8.72%
AE3BD 6.89%
GD35D 5.84%
GD41D 5.82%
AL3SD 5.70%
GD38D 3.96% |
GD46D 386% |
AL30D 35% |
GD30D 3.36% :

:

]
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GD25D 3.04%

ALISD 1.44%
=== Promedio: 4.75%

Hace unos meses plantedbamos escenarios sobre qué pasaria si la TIR de los bonos llegaran 11. Ya estamos
pisando esos numeros que esperdbamos para 2025. Cuanto le quedan aun de recorrido a los bonos?
Marcamos que pasariasi llegaran a TIR de 10, 9y 8%.

AL29 s 77 -2% 0% 4% 6%
AL30 |$ 9.8 99.2 142% 0% 2% 4% % 3%
AL3S 1S 66.0 40.9 : 2% 7% 2%l aw o
AE3E s 69.6 141.3 -10% -5% 0% 5% 10%
A4l |5 6LE 143.2 232% 5% -10% 4% 2% 3%
GD29 $ 806 102.8 128% -5% -3% -1% 0% %
GD30 s 7.7 93.2 136% -4% -2% 0% % 5%
GD35 |$ 662 140.9 213% -13% -8% -2%| 3% 9%
GD38 $ 705 141.3 200% -11% -T% -1% 3% 9%
GD41 [$  BLS 143.2 233% -14% -9% -3% 3% 9%
G045 s 66.0 153.2 232% -14% -9% -4%| 1% 7%

Fuente: Datos de mercodo y eloborocion propio A=l
* considern pogo de cupones hosto fa fecha de solida

Por su parte, en los Bopreales tuvieron una suba semanal promedio del 0,54%. Pasado ya el flujo del
blanqueo, los vemos mas pesados para subas empinadas.
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Yendo al segmento CER, contindian con una buena performance y cierran la semana con subas del 3,5%.

Variacién Semanal %

9.01%

=== Promedic: 3.4%%

Actualizamos el dato de inflacién implicita que existe hoy a cada mes entre un bono CER y una LECAP.

Recordamos que la inflacion implicita es la que hace que sea indiferente haber comprado
hoy una LECAP o un bono CER que vencen en el futuro. Suele ser una medida de la inflacién
que espera el mercado a futuro para cada mes, pero no son un dato cierto de inflacién.

En resumen, si sus expectativas de inflacion estdn por encima de la linea azul, es mejor comprar
' bonos CER. En cambio, si estdn por debajo de la linea azul, mejor comprar LECAPs.

Sendero de inflacion breakeven Lecap-Boncer
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Fuente: 1816

El dato mas relevante de la semana fue la publicacion del IPC nacional, sorprendiendo positivamente y
perforando finalmente la barrera del 3%. El dato de inflacion de octubre fue del 2,7%, el valor mas bajo desde
noviembre de 2021. Esto disipa los temores de una inercia en la zona del 4%.

El Presidente anuncié que, si esta tendencia continia dos meses mas, reducira el ritmo de devaluacién
mensual ("crawl") al 1% (hoy en 2%), evitando una estrategia de ajustes graduales.

A pesar de la suba de los precios CER, seguimos considerando que seria mejor opcién posicionarse en CER
que tasa fija. Aunque, légicamente, puede haber objetivos puntuales que vale la pena evaluar.

Por ultimo, empiezan a verse rendimientos mas interesantes en la curva de ONs y aparecen nuevos créditos
con tasas mas atractivas. Momento para estar atentos para aquellos perfiles conservadores.
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Si aun no lo viste, recomendamos nuestro video sobre bonos CER publicado la semana pasada:

' BONOS CER O NO "CER” 9 AHOR@O

IRSRIRE M-

Mirar en &8 Youlube



https://www.youtube.com/watch?v=ydlbX5MHQjo&t=9s
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MERCADO INTERNACIONAL

Esta semana, los mercados de EE. UU. han estado atentos a los datos econémicos, como el
informe de inflacion de octubre, que mostrd una desaceleracién, y las actas de la ultima
reunién de la Reserva Federal, que sugieren que las tasas de interés podrian mantenerse
elevadas por mas tiempo.

A diferencia de la previa, durante el transcurso de esta semana las correcciones a los
principales indices se fueron acentuando y cierran todos en negativo.

INDU  Dow Jones Industrial Average  -1.34% |Nnrx HASDAD 100 -3.53% |m SAP 500 -223%

In"l"( Russell 2000 Index  -4.16%

1A 1230 12 1220 113 1230 11414 12230 1115 1230

FUENTE: KOYFIN.COM

Estos fueron los movimientos por sector.

1 WEEK PERFORMANCE

FUENTE: FINVIZ
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MERCADO INTERNACIONAL

Mirando el S&P500 desde un punto de vista técnico, el indice corrigié durante toda la semana
hasta el maximo de octubre. De cara a la semana proxima, plateamos los siguientes escenarios:

1.Frenar la correccién en este punto y retomar el sendero alcista hasta los 620.
2.De perder este soporte, podria continuar la correcciéon hasta la media mévil blanca de 10
semanas.
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El indice tecnolégico Nasdaq medido por el ETF QQQ, mostré mas debilidad, perforando maximos
marcados en octubre y posiblemente yendo a buscar la media mévil de 10 semanas previo a
retomar el sendero alcista.
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, y replica el movimiento del

S&P.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana bajo respecto del viernes
previo volviéndose a posicionar en NEUTRAL.
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FUENTE: CNN
Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.

Overview  Timeling

100

Jan 2024 Apr Jul Oct




EMAGROUP | SOLUCIONES

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 15/11

DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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