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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 25 al 29 de Noviembre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Dolar BYMA, cierra la semana en ARS 1.071,97 cayendo 0,6% respecto del
cierre de la semana pasada.

El CCL por su parte cierra en ARS 1.098,32 cayendo tambien 0,6% respecto de hace una semana. La brecha
del oficial contra el CCL se sitta ahora en 8,9%, logrando perforar esta semana el piso del 10%.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, el tesoro tuvo una nueva licitacién, volviendo a ofrecer instrumentos a tasa fija a plazos
mayores a 1 afo. La reduccién de tasas desde la licitaciéon de Octubre hasta la de esta semana es muy
notoria, pasando de ofrecer tasas fijas mensuales arriba de 3,8% a tasas de 2,6% esta semana.

El indice Merval en pesos sigue en modo turbo y tuvo una suba semanal de 1,53%. Medido en dolares la suba
fue de 1,8%. Teniendo en cuenta el cierre de noviembre, las subas mensuales fueron de 21% y 30%
respectivamente. Para ponerlo en perspectiva, el Merval subié en un mes lo mismo que el S&P 500 lleva de
suba en todo el afio.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, es la novena semana alcista del indice, marcando nuevos
maximos historicos otra vez. Debido a semejante suba, seguimos siendo cautos y sostenemos que es una
zona de toma de ganancias a la espera de alguna correccién.

Planteamos los escenarios posibles para la semana proxima, en orden de probabilidades segliin nuestra
mirada:

1.Seguimos considerando mas probable una correccion en estos niveles luego una suba tan abrupta,
posiblemente hasta un 10% desde valores actuales.

2.Dado el contexto positivo de Argentina, légicamente el rally podria continuar generando nuevos
maximos, aunque insistimos en la cautela y selectividad en qué papeles.
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Por el lado de la renta fija, en una semana de poco volumen en general debido al feriado de EEUU, tenemos
una caida promedio del 0,13%. Se destaca el AE38 que devuelve gran parte de la suba de la semana previay el
AL41 que suma la segunda semana bajista.

Variacion Semanal %

0.87%

A pesar de esta leve caida semanal, es bueno mirar el bosque completo y recordar que durante el mes de
Noviembre, los soberanos subieron en promedio un 12,6% en dolares, siendo los vencimientos en 2041 los
mas destacados.
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Por su parte, los Bopreales tuvieron una suba semanal en promedio del 0,37% y acumularon una aumento
promedio del 1,05% durante Noviembre. Estos bonos ya se encuentran mas “pesados” en subay su atractivo
se volvié mas acotado. Fueron una muy buena apuesta antes del blanqueo pero ahora reducen su atractivo
para perfiles conservadores, ya no para quienes busquen fuertes ganancias de capital.
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Yendo al segmento CER, frenan la suba y se mantienen neutrales, subiendo en promedio apenas 0,17%.
W
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:Como les fue en noviembre? Subieron en promedio 8,4% pero con un dolar cayendo durante el mes, nos
dejaron subas en délares mayores a 10%
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Actualizamos el dato de inflacién implicita que existe hoy a cada mes entre un bono CER y una LECAP.
Seguimos prefiriendo CER por sobre LECAP en estos niveles.

Recordamos que la inflacién implicita es la que hace que sea indiferente haber comprado
hoy una LECAP o un bono CER que vencen en el futuro. Suele ser una medida de la inflacién
que espera el mercado a futuro para cada mes, pero no son un dato cierto de inflaciéon.

En resumen, si sus expectativas de inflacion estdn por encima de la linea azul, es mejor comprar
' bonos CER. En cambio, si estdn por debajo de la linea azul, mejor comprar LECAPs.
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MERCADO INTERNACIONAL

Esta semana, todos los indices mostraron subas semanales, destacando nuevamente el Rusell 2000.
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Estos fueron los movimientos por sector.
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MERCADO INTERNACIONAL

Mirando el S&P500 desde un punto de vista técnico, el indice marcdé nuevos maximos y
planteamos la pregunta: ;se prepara para el clasico rally de navidad?

Hasta noviembre, el S&P viene mostrando el mejor rendimiento anual acumulado del siglo,
subiendo un 27% desde enero. Veremos si puede cerrar como el mejor afio del siglo (linea azul afio
2024):

T TradingView

Nuestros escenarios para la semana préxima:

1.1r a buscar un nuevo maximo en los 620.
2.Volver atestear una vez mas el maximo de octubre para encontrarse con la media moévil de 10
semanas.
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MERCADO INTERNACIONAL

El indice tecnolégico Nasdaqg medido por el ETF QQQ, mostré también una suba luego de
reconocer los maximos de octubre, aunque plantea mayor indecisién de cara a la semana proxima.

Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, logra conseguir nuevos maximos
historicos y llega al objetivo clave de 450 puntos.
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Estos son los movimientos semanales de cada accidn.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana subié respecto del viernes previo volviéndose a
posicionar en AMBICIOSO.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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