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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 18 al 22 de Noviembre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad
Si tenes ganas de conocer mas sobre todas estas herramientas que ofrece el

Mercado, te dejamos nuestros distintos canales de comunicacién y nuestras
Comunidades Digitales, ingresando aqui

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracion y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Dolar BYMA, cierra la semana en ARS 1.078,43 cayendo 1,2% respecto del
cierre de la semana pasada.

El CCL por su parte cierra en ARS 1.105,08 cayendo en este caso 2,3% respecto de hace una semana. La
brecha del oficial contra el CCL se sitia ahora en 11%, aproximandose al oficial.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, se conocieron los resultados fiscales de octubre y el gobierno registré un sélido resultado
fiscal, acercandose a un superavit primario anual del 1.8% del PBI. Por el lado de la balanza comercial,
también hubo superavit, aunque menor al esperado ya que las importaciones vienen creciendo a un ritmo
acelerado. Asimismo, se iniciaron negociaciones con el FMI para un nuevo programa econdémico, lo que
también alimenté el rally en los bonos.

El indice Merval en pesos no para y tuvo una suba de 7% esta semana. Medido en délares la suba fue de
9.5%.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, es la octava semana alcista del indice, marcando nuevos
maximos historicos en pesos y en ddlares durante el transcurso de la semana. En este punto somos cautos y,
al menos de corto plazo, consideramos zona de toma de ganancias.

Planteamos los escenarios posibles para la semana proxima, en orden de probabilidades segliin nuestra
mirada:

1.Seguimos considerando mas probable una correccion en estos niveles luego una suba tan abrupta,
posiblemente entre un 5% a 10% desde valores actuales.

2.Dado el contexto positivo de Argentina, el rally podria continuar generando nuevos maximos, aunque
insistimos en la cautela.
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Estos son los movimientos de la semana en el panel lider, destacando la fuerte
suba de YPF y del sector de materiales:
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Por el lado de la renta fija, en cambio, la suba de los soberanos comienza a ser mas moderada y vemos algunas
caidas. En promedio, suben un 0,4%. Un dato importante es la caida de volumen negociado en el segmento
dolares de esos estos bonos.
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Por su parte, en los Bopreales tuvieron una caida semanal en promedio del 0,54%. Tambien con caidas
promedio en el volumen negociado.
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Yendo al segmento CER, continlian con una buena performance pero desaceleran, subiendo en promedio
apenas 0,14%.
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Actualizamos el dato de inflacién implicita que existe hoy a cada mes entre un bono CER y una LECAP.

Recordamos que la inflacién implicita es la que hace que sea indiferente haber comprado
hoy una LECAP o un bono CER que vencen en el futuro. Suele ser una medida de la inflacién
que espera el mercado a futuro para cada mes, pero no son un dato cierto de inflaciéon.

En resumen, si sus expectativas de inflacion estdn por encima de la linea azul, es mejor comprar
' bonos CER. En cambio, si estdn por debajo de la linea azul, mejor comprar LECAPs.
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MERCADO INTERNACIONAL

Esta semana, La Fed debatié ajustes monetarios donde algunos miembros sugieren recortes graduales,
mientras que otros defienden tasas estables. NVIDIA superd expectativas trimestrales, pero prevé margenes
ajustados por costos de transicion.

A diferencia de la semana previa, todos los indices mostraron subas semanales, destacando el Rusell 2000.
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Estos fueron los movimientos por sector.
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MERCADO INTERNACIONAL

Mirando el S&P500 desde un punto de vista técnico, el indice respeté los maximos de octubre y
recupero la suba. De cara a la semana préxima, plateamos los siguientes escenarios:

1.1r a buscar un nuevo maximo en los 620, lo cual consideramos mas probable.
2.Volver a testear una vez mas el maximo de octubre para encontrarse con la media movil de 10
semanas.

maximo mes previo . r Post  595.78
= 586,12
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El indice tecnolégico Nasdag medido por el ETF QQQ, mostré también una suba aunque se
muestra mas volatil. Consideramos mas posible que continue la suba hasta los maximos recientes.
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, y replica el movimiento del S&P aunque logra
generar nuevos maximos historicos.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana bajé respecto del viernes previo volviéndose a
posicionar en AMBICIOSO.
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Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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