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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 07 al 11 de Octubre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Délar BYMA, cierra la semana en ARS 1145 marcando
otra caida semanal del 3,3% respecto del cierre de la semana previa. Se mantiene firme
por debajo de los 1200.

El CCL por su parte cierra en ARS 1176, cayendo apenas un 3,6% respecto de hace una
semana. La brecha del oficial contra el CCL sigue cayendo y se sitla en 19%.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, el indice Merval en pesos tuvo una suba de 1,51 % esta semana. Medido en ddlares la
suba fue de 5,38%.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, vemos que luego de haber reconocido el piso de
septiembre la semana previa, continué alcista durante la semana que cerré ayer jueves.

Planteamos los escenarios posibles para la semana préoxima, en orden de probabilidades segiin nuestra
mirada:

1.Continuar el sendero alcista hasta el maximo de septiembre antes de buscar nuevos maximos; seria una
suba adicional de 4%.

2.Retroceder hasta la media de 10 semanas (linea blanca) para luego continuar el impulso alcista, eso
implicaria un retroceso de 3% aproximado.
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Estos son los movimientos de la semana en el panel lider, donde vuelve a
destacar el sector bancario:
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Por el lado de la renta fija, vemos que la demanda continua alta, con cuentas grandes offshore, cuentas
medianas y bancos varios comprando bonos argentinos y el argumento del blanqueo con tanta suba ya no es
el Unico vigente. Dado lo empinado de la suba desde Julio, nos parecié conveniente realizar un anélisis mas
detallado en este video:
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En promedio, los soberanos subieron 6,5%, con un aumento promedio de volumen del 100%, impulsado
especialmente por el 41y los GD, de legislacién Nueva York.
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Por su parte, en los Bopreales mostraron una suba promedio mas moderada de 2%. Sin tanto aumento de
volumen respecto de la semana pasada, aunque el 27 serie D se negocié un 50% mas.
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Yendo al segmento CER, esta semana rendieron en promedio apenas 0.4%. El Volumen promedio subié un
400% aunque no fue parejo en todos los bonos, destacando mas las LECER a 2025 y 2026.

Variacién Semanal %
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=== Promedio: 0.41%

El motivo principal de la baja performance es que se conocié el dato de inflacidn nacional. Fue el dato mensual
mas bajo en 34 meses y finalmente logré romper la pared del 4%. Fue 3.5%.

indice de precios al consumidor

Variaciones porcentuales mensuales del nivel general. Total nacional. Octubre de 2023 a septiembre de 2024.
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Actualizamos el dato de inflacién implicita que existe hoy a cada mes entre un bono CER y una LECAP, por
debajo de la expectativa publicada en el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) del dltimo mes. Es
decir, el mercado esta mas optimista con el descenso de la inflacidon que las estimaciones de consultoras
privadas consultadas por el BCRA.
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Recordamos que lainflacién implicita es la que hace que sea indiferente haber comprado hoy una LECAP o un
bono CER que vencen en el futuro. Suele ser una medida de la inflacidon que espera el mercado a futuro para
cada mes, pero no son un dato cierto de inflacién.

En resumen, si sus expectativas de inflacion estan por encima de la linea azul, es mejor comprar bonos CER.
En cambio, si estan por debajo de la linea azul, mejor comprar LECAPs.
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Mantenemos la mencién al segmento de deuda corporativa (obligaciones negociables): muchos precios se
encuentran muy por encima del promedio, basicamente caros. Recomendamos no apurarse, buscar un
correcto asesoramiento profesional (nuestro servicio esta disponible), posicionarse a la espera de nuevas
emisiones de deuda privada que brinden mejores retornos y/o aguardar por mejores precios de entrada una
vez que el flujo del blanqueo merme.
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MERCADO INTERNACIONAL

Los mercados de EEUU mantuvieron una buena semana luego de conocido el dato de
inflacion USA apenas por encima de lo esperado.

En la ultima semana, Dow jones lideré la suba, seguido por el NASDQ, S&P500 y
finalmente Russell 2000 .
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Estos fueron los movimientos por sector.
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MERCADO INTERNACIONAL

El S&P500 desde un punto de vista técnico, tuvo una otra semana alcista y cerré en nuevos
maximos histdricos por cuarta semana consecutiva.

De cara ala semana préxima, plateamos los siguientes escenarios:

1.Generar nuevos maximos en el préximo objetivo de 590, un 2% de suba desde valores
actuales.
2.Una correccion o retesteo hasta el maximo de septiembre, un 1% de caida.
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El indice tecnolégico Nasdag medido por el ETF QQQ, tuvo una nueva suba semanal y frené justo
en los maximos de septiembre.

Veremos si la préoxima semana continua con fuerza para superarlos e ir al objetivo de maximos
marcados en julio. Alternativamente, podria descansar en ese nivel y recortar hasta la media de 10
semanas (linea blanca).
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, marcé también un nuevo
maximo histdérico por cuarta semana consecutiva. Dejamos plateadas las opciones para la
préxima semana.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana se mantuvo neutral respecto
del viernes previo, posicionandose atin en CODICIOSO
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Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.

Overview  Timeline

100

Jan 2024 Apr Jul

Last updated Oct 11 at 6:37:36 PM EDT




EMAGROUP | SOLUCIONES

NOVEDADES ECONOMICAS - FINANCIERAS | 11/10

DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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