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Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursátil", con las principales novedades en materia Económica y Financiera, que dejó
semana del 21 al 25 de Octubre, tanto en la plaza local como así también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información, resulte de consulta y utilidad

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideración y quedamos a su entera
disposición.
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DOLARES Y BRECHA

El dólar MEP medido por el Índice Dolar BYMA, cierra la semana en ARS 1.140,92,
cayendo 1,3% respecto del cierre de la semana pasada..

El CCL por su parte cierra en ARS 1.162,32, cayendo con fuerza en este caso 5,6%
respecto de hace una semana. La brecha del oficial contra el CCL se sitúa en 18%,
también bajando 2pp.
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E s t o s  s o n  l o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  s e m a n a  e n  e l  p a n e l  l í d e r ,  d o n d e  v u e l v e  a
d e s t a c a r  e l  s e c t o r  b a n c a r i o  u n a  v e z  m á s ,  f i r m e  y  a l c i s t a :

MERCADO  LOCAL

En el ámbito local, el índice Merval en pesos tuvo una suba de 2,71% esta semana. Medido en dólares la suba
fue de 5,27%.

Analizando el índice en pesos de manera técnica, arrancó la semana cayendo hasta el miércoles y frenó su
caída exactamente en la línea blanca (media móvil de 10 semanas) para luego rebotar desde el jueves con
fuerza y marcar nuevos máximos histórico. Probablemente, las noticias conocidas sobre nuevas líneas de
crédito para el país por mas de 9mil millones de USD por parte de diversos organismos internacionales
hayan sido un buen catalizador para el rebote.

Planteamos los escenarios posibles para la semana próxima, en orden de probabilidades según nuestra
mirada:

Confirmar el sendero alcista por encima de los máximos de septiembre e ir a buscar nuevos máximos; el
próximo objetivo implica un 6% de suba adicional.

1.

Retestear el máximo recién superado para confirmarlo y luego continuar la suba.2.
Retroceder hasta la media de 10 semanas (linea blanca) para luego continuar el impulso alcista, eso
implicaría un retroceso aproximado de 5%

3.
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Por el lado de la renta fija, se movió en linea con el merval, con caídas hasta el miércoles y rebotando fuerte
desde el jueves luego de la noticia de los créditos internacionales para afrontar pagos en 2025.

En promedio, los soberanos subieron 4,5%, con subas semanales sólidas en toda la curva.

Por su parte, en los Bopreales la suba fue más moderada, 1,06% en promedio, y devolvieron toda la baja de la
semana pasada.

Yendo al segmento CER, esta semana volvieron a estar neutros. Con la caída en la inflación esperada a medida
que se conocen datos preliminares de octubre, estos bonos comienzan a verse menos atractivos. Sin embargo,
muestran rendimientos reales muy interesantes a vencimiento en todos los tramos.
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Actualizamos el dato de inflación implícita que existe hoy a cada mes entre un bono CER y una LECAP,
continuando bajando y ya aproximándose al 2%. Es decir, el mercado continua aun más optimista con el
descenso de la inflación que las estimaciones de consultoras privadas consultadas por el BCRA durante
septiembre.

Recordamos que la inflación implícita es la que hace que sea indiferente haber comprado hoy
una LECAP o un bono CER que vencen en el futuro. Suele ser una medida de la inflación que
espera el mercado a futuro para cada mes, pero no son un dato cierto de inflación.

En resumen, si sus expectativas de inflacion están por encima de la lÍnea azul, es mejor comprar
bonos CER. En cambio, si están por debajo de la lÍnea azul, mejor comprar LECAPs.
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Mantenemos la mención al segmento de deuda corporativa (obligaciones negociables): muchos precios se
encuentran aun por encima del promedio, básicamente caros. Se vislumbran algunas contadas
oportunidades. 

Recomendamos no apurarse, buscar un correcto asesoramiento profesional (nuestro servicio está
disponible), posicionarse a la espera de nuevas emisiones de deuda privada (continúan sumándose cada
semana) que brinden mejores retornos y/o aguardar por mejores precios de entrada una vez que el flujo del
blanqueo merme.
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MERCADO  INTERNACIONAL

Los mercados de EEUU se mantuvieron alcistas. En la última semana, NASDQ fue el único
apenas positivo. Los demás índices con diversas correcciones a la espera de las elecciones
presidenciales. 
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F U E N T E :  K O Y F I N . C O M

Estos fueron los movimientos por sector. 

F U E N T E :  F I N V I Z
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MERCADO  INTERNACIONAL

El S&P500 desde un punto de vista técnico, frenó la vorágine alcista y cortó 5 semanas seguidas de
subas consecutivas. Era esperable un descanso.

De cara a la semana próxima, plateamos los siguientes escenarios:

Parece haber confirmado con retesteo el máximo de septiembre y recuperó parte de la caída.
Podría encarar el próximo objetivo de 590, un 2% de suba desde valores actuales.

1.

Volver a testear los valores superados de máximos en septiembre, idealmente no debería
romperlos a la baja, sino podría ir a buscar la lÍnea blanca (media móvil de 10 semanas).

2.
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El índice tecnológico Nasdaq medido por el ETF QQQ, muestra algo más de ambigüedad. Lo
positivo es que cierra la semana por encima de los máximos superados y continua vigente la tesis
alcista de ir a buscar máximos históricos de Julio.
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, la caída semanal fue un
poco más pronunciada y fue directo a buscar la media m[ovil de 10 semanas. Debería
sostenerse en esos valores para evitar bajas más pronunciadas y continuar alcista.
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E s t o s  s o n  l o s  m o v i m i e n t o s  s e m a n a l e s  d e  c a d a  a c c i ó n .  
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F U E N T E :  C N N

INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este índice nos marca el humor de mercado y esta semana cayó respecto del viernes
previo, el mercado muestra algo de cautela ante el evento de la elección presidencial de
EEUU cayendo 8 puntos.

E s t a  f u e  l a  t e n d e n c i a  d e l  í n d i c e  e n  l a s  u l t i m a s  s e m a n a s .
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSÁTIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de asesoramiento
o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o una oferta de
inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o garantía
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible inversión u operación a
realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta. 
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