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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 16 al 20 de Septiembre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Délar BYMA, cierra la semana en ARS 1198, marcando
otra semana en baja de -1,4% respecto del cierre de la semana previa.
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Continua la baja y alimenta los comentarios del Ministro de Economia que en reiteradas
oportunidades ha declaro que el délar MEP va a converger al oficial. Serd ARS 1100 el
préximo objetivo?

El CCL por su parte cierraen ARS 1225, cayendo -1,3% en la semana.

La brecha del oficial contra el CCL sigue cayendo y se sittia en 28%.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, el indice Merval en pesos subié apenas 0,2 % esta semana. Debido a otra apreciacion
semanal del peso, medido en ddlares subid un poco mas: 2,3%. A lo largo de la semana llegé a los USD 1500,
valores que tocaba desde Diciembre de 2017, dias previos al “pasaron cosas”. Estos valores pueden
presentar una barrera temporal importante que debera romper. Estaremos atentos para ver con qué fuerza
lo hace.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, durante la semana logré mantenerse por encima de los
maximos de agosto aunque le puja de precios intra-semana muestra cierta debilidad que contrasta con la
fuerza alcista de la semana previa.

Planteamos los escenarios posibles para la semana proxima, en orden de probabilidades segiin nuestra
mirada:

1.Hacer una pausa en el recorrido alcista iniciando una correccién/caida hasta los maximos de agosto para

luego rebotar y continuar la suba, representaria una caida del 4%,
2.Continuar en el sendero alcista hasta el préximo objetivo un 4% arriba.
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Estos son los movimientos de |la semana en el panel lider, continuando firme el
sector financiero:
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Por el lado de la renta fija, vemos un fuerte aumento semanal del volumen en ddlares para los bonos ley
Argentina, especialmente el AL35 y AL41. Bastante mas atras el AE38.

Los bonos soberanos en ddlares cierran otra semana de subas, en promedio 3,7%. Por segunda semana
consecutiva, los bonos largos (35, 38 y 41) suben por encima de los cortos (29 y 30).

Variacién Semanal %
]

AL4ID 5.98%
AE3BD 5.49%
AL3SD 4.77%
GD38D 422%
GD35D 3.78%
AL29D 13.64%
GD41D 3{52%
AL30D 2.95%
GD29D 2.65%
GDI0D 237%
GD46D 1.46%

=== Promedio: 3.71%

Por su parte, los Bopreales contintian firmes, con un aumento promedio en la semana del 1,8%.

Variacién Semanal %

BPD7D A 6.32%
BPCTD |
BPY&D
BPATD ~
BPB7D -

EPJ5D

Yendo al segmento CER, esta semana tuvieron una caida promedio de -0,48%.

Variacidn Semanal %

5.08%

: === Promedio: -0.48%

El domingo se conocié el presupuesto del 2025 y proyecta una inflacion anual para el afio préximo de 18%, con
un promedio mensual de 1,4%.

De cumplirse, o al menos de acercarse a esa cifra, vuelve mas atractivo estar posicionado en LECAPS que
pagan arriba de 3,5% efectivo mensual para los meses de 2025 que en titulos CER.

Es una apuesta que dependerd de la creencia de cada inversor en los nimeros presentados. A priori luce un
desafio en una economia que aun no perfora el 4% de inflacién mensual
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En la semana el Ministerio de Economia dio a conocer el dato fiscal de agosto que mostré un superdvit
primario de $899.660 MMy un superavit financiero de $3.531 MM acumulando. El resultado primario
acumulado hasta agosto es del 1,5% del PIB y el superavit financiero del 0,4%.
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MERCADO INTERNACIONAL

Los mercados de EEUU mantuvieron una semana muy particular. El dato mas esperado y
relevante fue la comunicaciéon de politica monetaria por parte de la FED (Reserva
Federal).

Finalmente se conocid la decisién de reducir las tasas de interés en medio punto
porcentual, marcando su primer recorte desde 2020. Este movimiento, anticipado tras
una lucha sostenida contra la inflacién iniciada hace dos anos, sitla la tasa en un rango
entre4.75% vy 5%.

La reaccién del mercado tras el comunicado de la reducciéon fue inicialmente positiva,
marcando que el mercado parecié recibir como una buena noticia el recorte mayor a lo
esperado. Sin embargo, no fue exenta de volatilidad. Miren sino en el grafico debajo los
movimientos del 18 de Sep.

En la dltima semana, Russell 2000 lideré la suba, seguido por el Dow jones, Nasdaq vy
finalmente S&P 500.
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Estos fueron los movimientos por sector.
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MERCADO INTERNACIONAL

Recordemos que estamos en la segunda quincena de septiembre y hemos hecho mencion
reiteradas veces al rendimiento histdrico promedio de esta quincena (acd). Sugerimos cautela.

El S&P500 desde un punto de vista técnico, tuvo una semana alcista. Logrando romper los
maximos de agosto luego de algunas dudas intra-semana y marcando ademas nuevos maximos
histéricos.

De cara a la semana préxima, consideramos mas probable alguna reduccién. Una correccién o
retesteo al maximo de agosto para luego continuar el sendero alcista. Alternativamente, podria
continuar la euforia alcista, pero lo vemos menos probable de corto plazo.

maximo mes previo ‘ ¥
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minimo mes previo

El indice tecnolégico Nasdag medido por el ETF QQQ, se encuentra contra un techo o resistencia
en los maximos de agosto que aun no pudo romper. Sin embargo, si ha logrado superar la linea de
tendencia bajista punteada gris luego de 3 intentos.

Consideramos mas probable para la proxima semana, que vuelva a caer hasta esa linea punteada,
marcando un “retesteo” de zona antes de continuar subiendo. De romper el maximo de agosto,
deberiair a buscar el maximo histérico de Julio.

| 502.52

485.54
Post  482.03

A
Maximo mes previo

Minime mes previo
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, rompié con fuerza
suficiente el maximo de agosto y marcé también nuevo maximos histéricos esta semana.
Vemos también acd mas probable un “retesteo” a maximos previos antes de continuar
subiendo.

Estos son los movimientos semanales de cada accién. Siendo
empresas tecnolégicas mas beneficiadas por la decision de la FED
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana subié unos puntos respecto del
viernes previo, posicionandose en CODICIOSO, lo cual indica cierta euforia por parte del
mercado para cual como inversores deberiamos ser cautos. Son momentos en donde se
aproximan las correcciones.
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Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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