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Junto al equipo de Ahorro + Inversién, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursatil", con las principales novedades en materia Econdmica y Financiera, que dejé
semana del 09 al 13 de Septiembre, tanto en la plaza local como asi también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso.

Como siempre, esperamos que dicha informacion, resulte de consulta y utilidad

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideracién y quedamos a su entera
disposicion.
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DOLARES Y BRECHA

El délar MEP medido por el indice Dolar BYMA, cierra la semana en ARS 1215, marcando
otra semana en baja de -1,7% respecto del cierre de la semana previa.
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Continua la baja y alimenta los comentarios del Ministro de Economia que en reiteradas
oportunidades ha declaro que el délar MEP va a converger al oficial.

¢A cuanto se espera el oficial a fin de afo segln el esquema actual de devaluacién del 2%
mensual? ARS 1020. El tiempo lo dira.

El CCL por su parte cierraen ARS 1241, cayendo -0,8% en la semana.

La brecha del oficial contra el CCL sigue cayendo y se sitia en 30%. Niveles no vistos
desde mayo de este afo.
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MERCADO LOCAL

En el ambito local, el indice Merval en pesos subié apenas 5,5% esta semana. Debido a la apreciacion
semanal del peso, medido en délares subié un poco mas 6,8%.

Analizando el indice en pesos de manera técnica, durante la semana logré finalmente superar los maximos
de agosto con fuerza.

Planteamos los escenarios posibles para la semana préxima, en orden de probabilidades seglin nuestra
mirada:

1.Continuar la suba hasta el préximo objetivo, alrededor de un 4% mas,
2.Realizar una caida para volver a testear los maximos superados recientemente y luego continuar la suba,

3.ponerse bajista y caer hasta la media de 10 semanas (linea blanca).
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Estos son los movimientos de la semana en el panel lider, destacandose
mas el sector financiero:
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Por el lado de la renta fija, se evidencia un aumento selectivo del volumen operado, especialmente en los
bonos en dolares, entendemos este escenario como producto del blanqueo.

Los bonos soberanos en ddlares cierran la semana subiendo en promedio 4,6%. Los bonos mas retrasados la
semana previa, son los que lideran la suba esta semana.
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Por su parte, los Bopreales contintian firmes, con un aumento promedio en la semana del 2,47%.
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Yendo al segmento CER, esta semana tuvieron un aumento promedio de 1,65%. El dato de inflacién
conocido en la semana, por encima de las expectativas, ayudaron a seguir ponderando estos bonos por sobre
las LECAPS.
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Respecto a lainflacion - IPC NACIONAL, el miércoles se conoci6 el dato de Agosto.

El nivel general estuvo un apenas por encima del valor del mes pasado, 4,2% vs 4%. Ademas estuvo por
encima de las estimaciones publicadas la semana pasada en el REM (ver acd) de 3,9%. En principio, lo que
preocupa es la dificultad para perforar el 4% mensual, lo cual representa un desafio desde hace ya varios
meses.
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Respecto a lainflacién - IPC NACIONAL, el miércoles se conocio el dato de Agosto.

El nivel general estuvo un apenas por encima del valor del mes pasado, 4,2% vs 4%. Ademdas estuvo por

preocupa es la dificultad para perforar el 4% mensual, lo cual representa un desafio desde hace ya varios
meses.

indice de precios al consumidor

Variaciones porcentuales mensuales del nivel general. Total nacional. Septiembre de 2023 a agosto de 2024,
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Las expectativas estan puestas ahora en los datos de septiembre, en donde se espera un impacto positivo a la
baja debido a la caida del impuesto pais para importadores.
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MERCADO INTERNACIONAL

Los mercados de EEUU mantuvieron una semana muy alcista luego de la caida de la
semana previa. Recordemos que inicia la segunda quincena de septiembre y hemos hecho
mencion reiteradas veces al rendimiento histérico promedio de esta quincena (acd).
Sugerimos cautela a la espera de oportunidades. El Nasdaq lidera la suba, seguido por el
Russell 2000, S&P500 y Dow Jones.
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Estos fueron los movimientos por sector.
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MERCADO INTERNACIONAL

El S&P500 desde un punto de vista técnico, tuvo una semana de reversién. De cara a la
semana préxima, consideramos que podria intentar romper los maximos de agosto y en
caso de no lograrlo realizar una correccién al menos hasta la media movil de 10 semanas
(linea blanca).
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El indice tecnolégico Nasdag medido por el ETF QQQ, se encuentra contra una
resistencia en la linea gris punteada. De superarlo, podria continuar hasta los maximos del
mes previo. Aunque vemos mas probable que quiza corrija devolviendo parte de la suba
de esta semana.
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, se encuentra también
contra el maximo de agosto que opone resistencia. Veremos si tiene la fuerza suficiente
para romperlo o corrige hasta la media mévil de 10 semanas.

Estos son
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los movimientos semanales de cada accidn.
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INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este indice nos marca el humor de mercado y esta semana subié unos puntos respecto del
viernes previo, posicionandose en NEUTRAL, lo cual indica cierta cautela por parte del
mercado.

Overview Timeline

Previous close

ﬁﬁ‘;& Fear @
1 week ago
Fear
& - <
l;,b & 25 () t‘ 1 month ago
Q& ’ % 2 Extreme Fear
& a% ®
&< o m
. . 1 year ago
0 49 100 Neutral @

Last updated Sep 13 at 4:33:51 PM ET

FUENTE: CNN

Esta fue la tendencia del indice en las ultimas semanas. Por un
lado, no llama a estar cautos. Por el otro, a la expectativa de
buenas oportunidades.
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSATIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o informacién relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientacién general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras.

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningun tipo de asesoramiento
o recomendacion por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversién, y/o una oferta de
inversién y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la Republica Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversién no efectiian ningun tipo de representacion o garantia
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversién, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o juridicos con respecto a cualquier posible inversién u operacién a
realizar.

Los presentes analisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las politicas econémicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta.
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