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Resumen Bursátil de la Semana

https://www.iprofesional.com/impuestos/286919-ley-impuesto-recaudacion-Blanqueo-y-moratoria-a-10-anos-el-plan-que-proponen-a-AFIP


Junto al equipo de Ahorro + Inversión, les hacemos llegar el presente "Resumen
Bursátil", con las principales novedades en materia Económica y Financiera, que dejó
semana del 23 al 27 de Septiembre, tanto en la plaza local como así también
internacional, y algunas consideraciones de relevancia para la semana en curso. 

Como siempre, esperamos que dicha información, resulte de consulta y utilidad

Sin otro particular, lo saludamos con atenta consideración y quedamos a su entera
disposición.
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DOLARES Y BRECHA

El dólar MEP medido por el Índice Dolar BYMA, cierra la semana en ARS 1204, marcando
una suba del 0,5 % respecto del cierre de la semana previa.

El CCL por su parte cierra en ARS 1224, practicamente en los mismos valores de hace una
semana. La brecha del oficial contra el CCL sigue cayendo y se sitúa en 27%.
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E s t o s  s o n  l o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  s e m a n a  e n  e l  p a n e l  l í d e r :

MERCADO  LOCAL

En el ámbito local, el índice Merval en pesos tuvo una caída -5,2 % esta semana. Medido en dólares la baja
fue menor: -4,2%. Luego de haber llegado a los USD 1500, plateábamos una corrección que posiblemente
llegue hasta USD 1350, lo cual implicaría otro 4% de baja.
Analizando el índice en pesos de manera técnica, durante la semana no logró marcar nuevos máximos y
además perforó el piso del máximo que traía de agosto (línea azul). Es una mala señal que nos anticiparía
posiblemente más caídas.

Planteamos los escenarios posibles para la semana próxima, en orden de probabilidades según nuestra
mirada:

Continuar cayendo hasta la línea blanca que el promedio móvil de 10 semanas, representaría una caída
del 4% adicional,

1.

Recuperar el sendero alcista hasta el máximo precio, un 7% arriba.2.
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Por el lado de la renta fija, cayó el volumen en dólares para los bonos soberanos, los cuales cierran con una
leve caída promedio de -0,3%. 

Vemos ya muchos precios llegando al máximo de mayo y perdiendo fuerza alcista. Sin una noticia relevante
(salida del cepo, por ejemplo), vemos difícil que la suba continúe mucho más en el corto plazo. 

Sin embargo, a un año de plazo y apostando a una estabilidad macro que ayude a continuar bajando la
inflacion y acumulando reservas, el potencial sigue siendo interesante.

Yendo al segmento CER, esta semana se mantuvieron en promedio estables, con una variación de apenas
0,1%. 

Dentro de otros hechos relevantes de la semana, el Tesoro superó una nueva licitación, renovando solo el 67%
de la deuda que vencía. 

Este hecho en principio sería positivo, según explicó el ministro acá, porque los bancos dejarían de estar
prestando al Estado y preferirían prestar al sector privado, recuperando el crédito privado. Lo que llama punto
ANKER con efecto crowding in.

Luego de la licitación, las LECAPS bajaron sus rendimientos. Quizá ante una expectativa de inflación en descenso a
publicarse para Septiembre:

✅ Tramo corto promediando 3,52% TEM (entre 16 y 76 días).
✅ Tramo medio en 3,86% TEM aprox (entre 111 y 229 días).
✅ Tramo largo en 3,91% TEM aprox (263 y 349 días).

Por su parte, en los Bopreales la baja fue más pronunciada, con una caída promedio en la semana del 2,6%.

https://youtu.be/yg-qGHigkrg?t=969
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Por último, dado la excelente respuesta al blanqueo de efectivo especialmente en los últimos días del mes, el
gobierno decidió extender la primer etapa (la única que permite blanquear efectivo) hasta el 31 de octubre. 

Enterate de los detalles y las nuevas fechas de cada etapa acá. Si estás interesado en invertir esos fondos, no
dudes en ponerte en contacto con nosotros para planificarlo adecuadamente. 

https://www.somosemagroup.com/blanqueo-prorroga/


E M A G R O U P  |  S O L U C I O N E S

MERCADO  INTERNACIONAL

Los mercados de EEUU mantuvieron una semana tranquila. El dato relevante fue la
inflacion del mes de agosto, las cuales superaron las expectativas de los analistas.

En la última semana, NASDQS lideró la suba, seguido por S&P500 y el Dow jones. Russell
2000 levemente negativo.
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F U E N T E :  K O Y F I N . C O M

Estos fueron los movimientos por sector. 

F U E N T E :  F I N V I Z
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MERCADO  INTERNACIONAL

En contra de las estadísticas, finalmente la última quincena de septiembre fue positva para el
mercado de EEUU.

El S&P500 desde un punto de vista técnico, tuvo una otra semana alcista y marcó nuevos máximos
históricos por segunda semana consecutiva.

De cara a la semana próxima, plateamos los siguientes escenarios:

Continuar en la búsqueda de nuevos máximos históricos1.
Una corrección o retesteo al máximo de agosto para luego continuar el sendero alcista.2.
Romper el piso de agosto y buscar la media móvil de 10 semanas.3.
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El índice tecnológico Nasdaq medido por el ETF QQQ, finalmente rompió el techo que era máximo
de agosto pero luego contrajo parte de la suba.

Consideramos más probable para la próxima semana, que el mercado vuelva a testear precios en
esta zona. De superarla, podría ir a buscar máximos históricos también.
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Por el lado industrial, analizamos el ETF DIA del Down Jones, marcó también un nuevo
máximo histórico por segunda semana consecutiva. Dejamos plateadas las opciones para
la próxima semana. 
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E s t o s  s o n  l o s  m o v i m i e n t o s  s e m a n a l e s  d e  c a d a  a c c i ó n .  

U n  h e c h o  r e l e v a n t e  o c u r r i d o  e n  l a  s e m a n a :  E l  g o b i e r n o  c h i n o  h a  i m p l e m e n t a d o  n u e v a s  m e d i d a s  p a r a
e s t i m u l a r  s u  e c o n o m í a  a n t e  u n a  d e s a c e l e r a c i ó n  g l o b a l .  E s t a s  a c c i o n e s  b u s c a n  i n c r e m e n t a r  l a  l i q u i d e z  y
f o m e n t a r  e l  c r e c i m i e n t o .

🔹  R e c o r t e  d e  t a s a s  d e  i n t e r é s :
📉  E l  B a n c o  P o p u l a r  d e  C h i n a  r e d u j o  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  c l a v e  p a r a  a b a r a t a r  l o s  c o s t o s  d e  l o s  p r é s t a m o s
y  e s t i m u l a r  l a  i n v e r s i ó n  y  e l  c o n s u m o .

🔹  R e d u c c i ó n  d e  t a s a s  d e  r e s e r v a :
💰  L o s  b a n c o s  a h o r a  r e q u i e r e n  m e n o s  r e s e r v a s ,  l i b e r a n d o  m á s  f o n d o s  p a r a  p r é s t a m o s ,  c o n  e l  f i n  d e
a u m e n t a r  e l  a c c e s o  a  c r é d i t o  y  a p o y a r  a  l a s  e m p r e s a s .

🔹  O b j e t i v o :
🚀  E s t a s  m e d i d a s  p r e t e n d e n  a c e l e r a r  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  y  a p o y a r  a  s e c t o r e s  c l a v e  a f e c t a d o s  p o r  l a
d e s a c e l e r a c i ó n ,  c o m o  l a  c o n s t r u c c i ó n  y  e l  c o n s u m o  i n t e r n o .

🔹  C o n t e x t o :
🌏  E n  u n  e n t o r n o  g l o b a l  c o m p l e j o ,  C h i n a  b u s c a  m a n t e n e r  s u  p o s i c i ó n  c o m o  m o t o r  d e  c r e c i m i e n t o ,
e n f r e n t a n d o  l o s  d e s a f í o s  c o n  u n a  p o l í t i c a  m o n e t a r i a  m á s  f l e x i b l e .

📊  C o n c l u s i ó n :  C o n  e s t a s  a c c i o n e s ,  C h i n a  r e a f i r m a  s u  c o m p r o m i s o  d e  e s t a b i l i z a r  s u  e c o n o m í a  y
r e f o r z a r  e l  s i s t e m a  f i n a n c i e r o  p a r a  e n f r e n t a r  l a s  p r e s i o n e s  i n t e r n a c i o n a l e s .

E n  l a  s e m a n a ,  e l  í n d i c e  d e  e m p r e s a s  c h i n a s  d e  g r a n  c a p i t a l i z a c i ó n  F X I ,  s u b i ó  m á s  d e  1 6 %  l u e g o  d e
c o n o c i d a s  e s t a s  n o t i c i a s .
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F U E N T E :  C N N

INDICE DE MIEDO Y CODICIA:

Este índice nos marca el humor de mercado y esta semana subió unos puntos respecto del
viernes previo, posicionándose en CODICIOSO

E s t a  f u e  l a  t e n d e n c i a  d e l  í n d i c e  e n  l a s  u l t i m a s  s e m a n a s .
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DISCLAIMER - RESUMEN BURSÁTIL SEMANAL

El presente resumen y todo material o información relacionada con el mismo es difundido
a efectos meramente informativos, siendo apenas una orientación general para el
posterior uso por parte del Usuario y/o potencial Usuario de distintos productos o
herramientas financieras. 

Este Resumen no constituye ni representa de forma alguna ningún tipo de asesoramiento
o recomendación por parte de EMA Group y/o Ahorro + Inversión, y/o una oferta de
inversión y/o oferta de venta, o una propuesta de compra de valores o activos digitales en
los términos de la Ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales) y/o cualquier otra normativa
de la República Argentina.

EMA Group y/o Ahorro + Inversión no efectúan ningún tipo de representación o garantía
sobre la posibilidad o conveniencia de utilizarlos como inversión, y por ello se recomienda
a todos los Usuarios y/o potenciales Usuarios que consulten a sus asesores fiscales,
financieros, contables o jurídicos con respecto a cualquier posible inversión u operación a
realizar.

Los presentes análisis son realizados por profesionales de amplia trayectoria pero debe
tener siempre en cuenta la volatilidad del mercado, las políticas económicas y monetarias
del Gobierno y cualquier otra variable interna o externa que pueda afectar lo que el
Resumen comenta. 
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